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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

is Factoring Finansman Hizmetleri Anonim Sirketi
Y6netim Kurulu’na,

Giris

Is Factoring Finansman Hizmetleri Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosunu,
Ozkaynak degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin dzetini ve
dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulu'nun Sorumluluguna lliskin Agtklama

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayiumlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarinin Bigim ve Igerigi
Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere uygun olarak ve
hata ya da suistimal dolayisiyla onemlilik arz eden &lglide yanlis bilgi igermeyecek sekilde
hazirlanmasini ve sunulmasint saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe
politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur,

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
tizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarma uyumlu olarak
gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arz edecek &lgiide bir hata icermedigine iligkin
makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz
denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlari hakkinda
denetim kanit1 toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmig; bu teknikler istihdam ettigimiz
bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal
tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan
muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin
olusturulmast igin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity.
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Goriis

Goriiglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin énemli taraflariyla, Is Factoring Finansman
Hizmetleri Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait faaliyet sonuglari ile nakit akislarint BDDK tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere (Not 2)
uygun olarak dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Istanbul,
8 Mart 2012

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

CrherMu

Orhan Akova
Sorumlu Ortak, Basdenetgi



IS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis R Gegmis
. Cari Dénem Onceki Dénem
AKTIF KALEMLER 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
I NAKIT DEGERLER - - - - - -
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 769 - 769 74 - 74
2.1 Alim Satim Amaglh Finansal Varliklar 769 - 769 74 - 74
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
111 BANKALAR 5 303 14.995 15.298 117.436 14.495 131.931
Iv. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 6 10.683 - 10.683 13.864 - 13.864
VI. FAKTORING ALACAKLARI 7 401.882 2.771 404.653 312.190 19.130 331.320
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklar 189.166 - 189.166 103.685 - 103.685
6.1.1 Yurtici 193.296 - 193.296 105.268 - 105.268
6.1.2 Yurtdisi - - - - - -
6.1.3 Kazamlmamus Gelirler (-) (4.130) - (4.130) (1.583) - (1.583)
6.2 Diger Faktoring Alacaklar 212.716 2.771 215.487 208.505 19.130 227.635
6.2.1 Yurtigi 212.716 - 212.716 208.505 - 208.505
6.2.2 Yurtdist - 2.771 2771 - 19.130 19.130
VIL TAKIPTEKI ALACAKLAR - - - - - -
7.1 Takipteki Faktoring Alacaklar 7 2.603 - 2.603 2.651 - 2.651
7.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
73 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
7.4 Ozel Kargiliklar (-) (2.603) - (2.603) (2.651) - (2.651)
VIIL RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
83 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XI. ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XIL iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XIII. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 9 525 - 525 45 - 45
XIV. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 10 148 - 148 83 - 83
14.1 Serefiye - - - - - -
14.2 Diger 148 - 148 83 - 83
XV. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 11 82 - 82 142 - 142
XVI. SATIS.AMACLI ELDE T.UTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
16.1 Satig Amaglh - - - - - -
16.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XVII. | DIGER AKTIFLER 12 151 104 255 40 6 46
AKTIF TOPLAMI 414.543 17.870 432.413 443.874 33.631 477.505

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




IS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis R Gegmis
; Cari Dénem Onceki Dénem
PASIF KALEMLER 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 4 - - - - 278 278
1I. ALINAN KREDILER 13 312.322 65.429 377.751 391.250 34.642 425.892
111, FAKTORING BORCLARI 7 - 21 21 455 150 605
Iv. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
4.1 Bonolar - - - - - -
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
4.3 Tahviller - - - - - -
V. MUHTELIF BORCLAR 14 208 69 277 33 17 50
VI DIGER YABANCI KAYNAKLAR ) - - - - - -

RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
VIIL. YUKUMLULUKLER - - - - - -
7.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
7.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghilar - - - - - -
73 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
VIII. | ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 15 985 - 985 489 - 489
IX. BORC VE GiDER KARSILIKLARI 406 - 406 309 - 309
9.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
9.2 Caligsan Haklan Yikimliligi Karsilig 16 406 - 406 309 - 309
9.3 Diger Karsiliklar - - - - - -
X. ERTELENMIS VERGi BORCU - - - - - -
XI. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
11.1 Satis Amagli - - - - - -
11.2 Durdurulan Faaliyetlere {liskin - - - - - -
XIL SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
XIII. OZKAYNAKLAR 52.973 - 52.973 49.882 - 49.882
13.1 Odenmis Sermaye 17 16.000 - 16.000 16.000 - 16.000
13.2 Sermaye Yedekleri 17 7.755 - 7.755 12.900 - 12.900
13.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2 Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - -
1323 Menkul Degerler Degerleme Farklar 2478 - 2478 7.623 - 7.623
13.2.4 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari - - - - - -

Istirakler, Bagli Ort. Ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse
13.2.5 Senetleri 1.213 - 1.213 1.213 - 1.213
13.2.6 Riskten Korunma Degerleme Farklar (Etkin kisim) - - - - - -
Satiy Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran

13.2.7 Varliklarin Birikmis Degerleme Farklar: - - - - - -
13.2.8 Diger Sermaye Yedekleri 4.064 - 4.064 4.064 - 4.064
133 Kar Yedekleri 18 20.982 - 20.982 15.621 - 15.621
13.3.1 Yasal Yedekler 1.299 - 1.299 1.031 - 1.031
13.3.2 Statii Yedekleri - - - - - -
13.3.3 Olaganiistii Yedekler 19.683 - 19.683 14.590 - 14.590
1334 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.4 Kar veya Zarar 8.236 - 8.236 5.361 - 5.361
134.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 - - - - - -
13.4.2 Donem Net Kar veya Zaran 8.236 - 8.236 5.361 - 5.361

PASIF TOPLAMI 366.894 65.519 432.413 442.418 35.087 477.505

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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IS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

: Cari Dénem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

L RiSKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 39.672 4.168 43.840 18.785 1.893 20.678
1L RISKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 25.017 95 25.112 21.849 3.060 24.909
L. ALINAN TEMINATLAR 19 27.995 489 28.484 27.575 615 28.190
Iv. VERILEN TEMIiNATLAR 19 241 - 241 183 - 183
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
52.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
52.2 | Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - R
VL TUREV FINANSAL ARACLAR 19 - - - - 10.218 10.218
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.12 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirtm Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli islemler - - - - 10.218 10.218
6.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri - - - R 10218 10.218
622 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - _ _ _
VIL EMANET KIYMETLER 365.290 17.385 382.675 67.295 2.034 69.329
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 458.215 22.137 480.352 135.687 17.820 153.507

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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IS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis

Cari Dénem Onceki Dénem

GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 1 Ocak-31 Arahk 2011 1 Ocak-31 Aralik 2010

L ESAS FAALIYET GELiRLERI 22 34.800 18.671
1.1 FAKTORING GELIRLERI 34.800 18.671
1.1.1 Faktoring Alacaklarindan Alian Faizler 32.061 17.469
1.1.1.1 iskontolu 12.376 4.987
1.1.1.2 | Diger 19.685 12.482
1.1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.739 1.202
1.1.2.1 Iskontolu 1.490 434
1.1.2.2 Diger 1.249 768
1L ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 23 (4.847) (3.870)
2.1 Personel Giderleri (3.103) (2.180)
22 Kidem Tazminat: Karsiligi Gideri (59) (34)
2.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
2.4 Genel Isletme Giderleri (1.685) (1.656)
2.5 Diger - -
11 DiGER FAALIYET GELIRLERi 24 46.691 15.744
3.1 Bankalardan Alinan Faizler 3.227 10.782
3.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 11 3
3.3.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan 11 3
332 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
333 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
34 Temettii Gelirleri 2.034 1.504
35 Sermaye Piyasasi Islemleri Kart - -
3.5.1 Tiirev Finansal Islemlerden - -
352 Diger - -
3.6 Kambiyo Islemleri Kart 41.083 3.015
3.7 Diger 336 440
Iv. FINANSMAN GIDERLERI (-) 25 (26.076) (21.093)
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (25.775) (20.921)
4.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
4.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
4.4 fhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
4.5 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (301) (172)
V. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 26 (186) (15)
VI DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) 27 (40.547) (3.034)
6.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - (115)
6.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandirilan FV Deger Diisme Gideri - -
6.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - (115)
6.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
6.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.5 istirak, Bagh Ortaklik ve is Ortakliklart Deger Diisiis Giderleri - -
6.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - (278)
6.4 Kambiyo Islemleri Zarari (40.547) (2.641)
6.5 Diger - -
VIL NET FAALIYET K/Z 9.835 6.403
VIIL BIRLESME iSLEMIi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi K/Z 9.835 6.403
XI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 28 (1.599) (1.042)
11.1 Cari Vergi Karsihg (1.539) (1.114)
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (60) -
11.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - 72
XII. | SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 8.236 5.361
XIII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
13.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
13.2 Bagh Ortaklik. {stirak ve Is Ortakliklari Satig Karlari - -
13.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. DURDURULAN FAALIiYETLERDEN GiDERLER (-) - -
14.1 Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
14.2 Bagli Ortaklik. stirak ve s Ortakliklar Satis Zararlari - -
14.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z - -
XVL DURDURULAN FAALiYETLER VERGI KARSILIGI () - -
16.1 Cari Vergi Karsiligt - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVIL. | DURDURULAN FAALiYETLER DONEM NET K/Z - -
XVIIL. | NET DONEM KARI/ZARARI 8.236 5.361
Hisse Basina Kar / Zarar - -

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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IS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT S
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE ILISKIiN TABLO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Cari Donem

31 Arahk 2011

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Onceki Dénem

31 Arahk 2010

L MENKUL DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN (5.145) 2.240
1.1 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (5.145) 2.240
1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) - -
IL MADDI DURAN VARLIKLAR YENIiDEN DEGERLEME ARTISLARI - -
IIL MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI - -
Iv. YABANCI PARA iSLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI - -
V. NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKIN KAR/ZARAR - -
5.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -
5.2 Yeniden Smiflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - -
VI YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKiNDEN KORUNMA AMACLI TUREV FiINANSAL VARLIKLARA iLiSKiN

KAR/ZARAR - -
6.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarari (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -
6.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - -
VIL MUHASEBE POLITiKASINDA YAPILAN DEGIiSIKLIKLER iLE HATALARIN DUZELTILMESININ ETKiSi - -
VIII. | TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIiR GIDER UNSURLARI - 1.213
IX. DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERGI - -
X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIiR/GIDER (I+II+...+1X) (5.145) 3.453
XL DONEM KARI/ZARARI 8.236 5.361
XIL DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR 3.091 8.814

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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IS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Maddi ve
Maddi
Hisse Hisse Menkul Olmayan Ortakliklardan Satis Amagl /
Odenmis Senedi Senedi Dénem Net Gegmis Degerler Duran Bedelsiz Riskten Durdurulan
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis Sermaye Enf. ihrag iptal Yasal Statii Olaganiistit Diger Kar Kar veya Yillar Kar Deg. Varliklar Hisse Korunma Faaliyetlerden Toplam
DEGISIKLIKLER Dipnot Sermaye Diizeltme Farki Primleri Karlart Yedekler Yedekleri Yedekler Yedekleri Zarart veya Zarari Farklart Y.D.F. Senetleri Fonlart B.D.F. Ozkaynak

Onceki Dénem (01.01. — 31.12.2010)

(Bagimsiz Denetimden Gegmis)

Dénem Bagi Bakiyesi (31.12.2009) 16.000 4.064 - - 671 - 7.756 - 7.194 - 5.383 - - - - 41.068
Donem igindeki Degisimler - R R R R R - R - - R R R R i -
Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azals - - - - - - R - - R - - . - R -
Riskten Korunma islemlerinden Degierleme Farklart - - - - - - R - - R - - - - R -
Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - -
Menkul Degerler Degerleme Farklart - - - - - - - - - R 2.240 - - - R 2.240

Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme Farklart - - - - - - - - - - - - - - - -
istirakler, Bagh Ort. Ve is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - - R - - R - - 1213 - R 1213
Kur Farklan - - - - - - - - - - - - - - - -
Varliklarin Elden Cikar Kay gisiklil - - - - - - - - - - - - - - - -
Varliklarin Yeniden K: gisiklil - - - - - - - - - - - - - - - -

Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - R - - - - R -
sse Senedi ihract - - - - - - - - - - - - - - - -
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark - - - - - - - - R - R - R R - R
Hisse Senedine Déniistiiriilebilir T:
Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - -

Dinem Net Kar1 veya Zarar - - - - - - R
Kar Dagitim - - - - 360 - 6.834 - (7.194) - - - - - - -
Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - _
Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 360 - 6.834 - (7.194) - - - - - - -
Diger - - - - - - - - - - - - - - - -
Dinem Sonu Bakiyesi (31.12.2010) 17,18 16.000 4.064 - - 1.031 - 14.590 - 5361 - 7.623 N 1.213 - - 49.882

Cari Dénem (01.01. - 31.12.2011) - - - - - - - - - - - - - - - -
(Bagimsiz Denetimden Gegmis) - - - - - - - -
Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31.12.2010) 16.000 4.064 - - 1.031 - 14.590 - 5.361 - 7.623 - 1.213 - - 49.882
Dénem Igindeki Degisimler - - - - - - - - - R - - - _ R N
Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azals - - - - - - - - - R - - . - R -
Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklari - - - - - - - - - - - - - - - -
Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - -
Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - - - - - - - (5.145) - - - - (5.145)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - -
istirakler, Bagh Ort. Ve is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - - - -
Kur Farklan - - - - - - - - - - - - - - - -
Varhklarin Elden Cikar Kay gisiklil - - - - - - - - - - - - - - - -
Varliklarin Yeniden Kay gisiklil - - - - - - - - - - - - - - - -
Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirim - - - - - - - - - - - - - - - -
Hisse Senedi ihract - - - - - - - - - - - - - - - -
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - R -
Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - -
Dinem Net Kar veya Zarari - - - - - - - - 8.236 - - - - - - 8.236

Kar Dagitimi - - - - 268 - 5.003 - (5.361) - - - - - - -
Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - -
Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 268 - 5.093 - (5.361) - - - - - - -
Diger - - - - - - - R _ R R R R R R R
Dénem Sonu Bakiyesi (31.12.2011) 17,18 16.000 4.064 - - 1.299 - 19.683 - 8.236 - 2478 - 1.213 - - 52.973

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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iS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERi ANONIiM SiRKETi
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden
Gecmis . Gec¢mis
Cari Dénem Onceki Déonem
Dipnot 31 Arahk 2011 31 Aralhik 2010
A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar1 6.687 2.781
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 35.772 27.131
1.1.2 Kiralama Giderleri - -
1.13 Alinan Temettiiler 548 524
1.1.4 Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.739 1.202
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 7 234 335
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (3.065) (2.136)
1.1.8 Odenen Vergiler 15 (1.185) (1.307)
1.1.9 Diger (28.356) (22.968)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (120.869) 4.816
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig (72.376) (188.271)
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig - -
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azals - -
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (1.599) 155
1.2.3 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) (584) 605
123 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.4 Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azalis) (46.678) 192.284
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 368 43
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (114.182) 7.597
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart (500) -
22 Elden Cikarilan Bagl Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 9,10 (659) (73)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 2 5
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger - -
1I. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (1.157) (68)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Ckist - -
33 Thrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
11 Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - -
Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar
Iv. Uzerindeki Etkisi 136 265
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis (115.203) 7.794
VI Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 5 130.477 122.683
VIIL. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 5 15.274 130.477

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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iS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERi ANONIiM SiRKETi
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT

KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
(31/12/2011) (31/12/2010)

L. DONEM KARININ DAGITIMI ©

1.1 DONEM KARI 9.835 6.403
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (1.599) (1.042)
1.2.1 Kurumlar Vergisi (1.539) (1.114)
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler ¢ (60) 72
A. NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 8.236 5.361
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) (412) (268)
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] 7.824 5.093
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Iimtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.63 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakhig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kéra lstirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kér ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - (5.093)
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1L YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
23.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma Intifa Senetlerine - -
234 Kéra stirakli Tahvillere - -
23.5 Kér ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1L HISSE BASINA KAR - -
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (tam TL) 0,5148 0,3351
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) 51,48 33,51
33 IMTIYAZLI HIiSSE SENEDI SAHIPLERINE (tam TL) - -
3.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
Iv. HISSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

(*) Bu finansal tablolarin diizenlendigi tarih itibariyla Sirket’in Olagan Genel Kurul Toplantisi heniiz yapilmadigindan 2011 yili kar dagitim tablosunda
sadece dagitilabilir kar tutar1 belirtilmistir.

(**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak
nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirimina konu edilmemesi
gerektigi miitalaa edilmis olup Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla 60 TL tutarinda dagitima konu olmayacak ertelenmis vergi gideri bulunmaktadir
(31 Aralik 2010: 72 TL ertelenmis vergi geliri).

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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2.1

iS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Is Factoring Finansman Hizmetleri A.S. (“Sirket”), 6 Temmuz 1993 tarihinde Tiirkiye’de kurulmus olup, 1993
yilinin Ekim ayinda faaliyete ge¢mistir. Sirket’in faaliyet konusu yurti¢i ve yurtdisi faktoring islemleridir.
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Grubuna bagl Sirket’in ana ortagi %78,23 ortaklik pay1 ile Is Finansal Kiralama
A.S.’dir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.’nin pay1 ise %21,75tir. Sirket’in bilangosunda finansal varlik
olarak siniflandirdigi satilmaya hazir yatirimlara iliskin istirak pay1 ve bilgileri asagidaki gibidir:

Yatirim ads Sirket faaliyet merkezi Faaliyet konusu Istirak pay1

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (Is Yatirim) 4. Levent / Istanbul Sermaye Piyasas1 Araglarina %2,43
Aracilik

fs Net Elektronik Bilgi Uretim Dag. Tic. ve ~ Esentepe / Istanbul Internet Servis Saglayiciligt %1,00

fletisim Hiz. A.S. (Is Net)

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ort.A.S. 4. Levent / Istanbul Girisim Sermayesi Yatirimlart %0,89

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Etiler / Istanbul Sermaye Piyasasi Araglarina %0,06
Aracilik

Efes Varlik Yonetim A.S. Beykoz/Istanbul Varlik Yénetimi %5

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla ¢alisan sayis1 36°dir (31 Aralik 2010: 26).
Sirket’in faaliyetlerini siirdiirdiigii ofis adresi agsagidaki gibidir:

Is Kuleleri, Kule 1 Kat: 10 34330 Levent / Istanbul Tiirkiye

Odenecek temettii:

Bu rapor tarihi itibartyla Genel Kurul’un almig oldugu herhangi bir temettii karar1 bulunmamaktadir (31 Aralik
2010 tarihi itibariyla temettii dagitimi gergeklestirilmemistir).

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 8 Mart 2012 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki finansal tablolar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan 17 May1s 2007
tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve
Icerigi Hakkinda Teblig”, Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan yiiriirliige konulan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve bunlara
iligskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iligkin yayimlanan yonetmelik,
teblig, agiklama ve genelgelere (tlimii “Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmustir.

2011 yih faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda
Yonetmelik’e dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari i¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig hiikiimleri uygulanmustir.



2.1

iS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Sunuma liskin Temel Esaslar (Devamu)

Finansal tablolar, giivenilir 6l¢iimii miimkiin olmas1 durumunda ger¢ege uygun degerleri iizerinden Sl¢iilen
alim-satim amagh finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar ile tiirev finansal araglar hari¢ yiiksek
enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon muhasebesinin
etkilerine gore diizeltilmis tarihi maliyet esasina gore hazirlanmustir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve yiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile TMSK kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’nun (“Kurum’) kurulmasi Bakanlar Kurulu’nca
kararlagtirilmigtir. Bu Kanun Hiikmiinde Kararname’nin gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan
yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin
uygulanmasina devam edilecektir. Bu durum raporlama dénemi itibartyla, Sunuma Iliskin Temel Esaslar’da
herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in iglevsel para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Lirast’dir (“TL”).

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayistyla, 31 Aralik 2011 tarihli bilangoda yer alan parasal
olmayan aktif ve pasifler, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyona gore diizeltilmis degerleriyle, bu tarihten sonra olusan girisler ise nominal degerleriyle dikkate
alinmistir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 3 (b) ve (c) — Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6miirleri

Not 4 — Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler
Not 6 — Satilmaya hazir finansal varliklar

Not 11 — Ertelenmig vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri

Not 19 — Karsiliklar, sarta bagli varlik ve yilikiimliiliikler

Not 26 — Takipteki alacaklara iliskin karsiliklar

Not 31 — Finansal araglarla ilgili ek bilgiler
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2.1

iS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Sunuma liskin Temel Esaslar (Devamu)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

31 Aralik 2011 Tarihi Itibariyla Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

2011 yilinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar:

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan tim
standartlar1 ve TMSK’nin tiim yorumlarini1 uygulamaistir.

31 Aralik 2011 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar:

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve ilisikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim
giincellemeler bulunmaktadir. TMSK tarafindan 27 Nisan 2010 tarih ve 27564 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan TFRS 9 — Finansal Araclar Standardi haricinde, bu diizenlemelerin iligikteki finansal tablolar
iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari
asagidaki gibidir:

Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin ddemeler ilizerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz
gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplamu iizerinden alinan belirli bir yiizde miktar1 faktoring komisyon
gelirlerini olugturmaktadir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini
s0z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili doneme tahakkuk ettirilir.
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden &nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar1 diisiilerek
yansitilir.

11



iS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)
Maddi Duran Varliklar (devami)

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine goére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali Omiir, kalinti deg§er ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik
varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Ozel maliyetler kira siireleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydali dmriinden kisa olani iizerinden dogrusal
amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasimi degistirmek ic¢in katlanilan masraflar aktiflestirilir. Sonradan
ortaya c¢ikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttiric1 nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varligin elden g¢ikartilmasi sonucunda ortaya ¢ikan kazang ve kayiplar, s6z konusu maddi
duran varligin elden cikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilastirilarak belirlenir ve gelir

tablosunda diger faaliyet gelirleri/giderleri hesaplarinda muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali dmiirlerini yansitan amortisman siireleri asagida belirtilmistir:

Tamm Yil
Doseme ve demirbaglar Syil
Ozel maliyetler 5yil

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Bilgisayar yazilimi ve lisanslar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
aliman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalici deger kayiplari diigiilerek
yansitilir. Maddi olmayan duran varliklarin tahmini faydali 6miirleri, kalan artik degerleri ve itfa yontemleri her
bir raporlama tarihi itibarryla gézden gegirilmektedir. Bu varliklar tahmini dmiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak itfa edilir. Sirket’in bilgisayar yazilimlari ve lisanslarinin faydali 6miirleri 5 yildir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
stirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émiirlerine gore itfa edilir.
Bilgisayar yazilimlarimi gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklar1 déonemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim iriinleri ile direkt
iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin iizerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar
maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilen
bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali Omiirleri {izerinden 5 y1l1 agmamak kaydiyla itfa edilir.

Finansal Olmayan Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger diistikliigi
gostergesi olup olmadig@i konusunda gozden gegirilir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, varligin geri
kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutari asiyorsa deger diisiikliigii
kayitlara alinir. Diger varliklardan bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiigiik ayristirilabilir varlik grubu
nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger diisiikliikleri gelir tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler
kapsaminda kayitlara alinan deger diisiikliigii birimdeki (birim grubu) diger varliklarin kayithi degerinden
orantisal olarak diisiiliir.
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iS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)

Finansal Olmayan Varliklarda Deger Diisiikliigii (devami)

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullamimdaki degeri veya gercege uygun
degerden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim degeri,
s0z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle
s0z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi oncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle
hesaplanir.

Diger varliklarda 6nceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama déneminde deger diisiikliigliniin
azalmas1 veya deger diisiikligiiniin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir.
Deger diistikliigii geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi
durumunda iptal edilir. Deger disiikliigli sadece varligin belirlenen kayitli degerini agmayacak kadar
amortisman ve itfa pay1 netlestirildikten sonra deger diisiikliigii eger yok ise iptal edilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim bor¢glanma maliyetleri olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarmin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.
Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kéar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yvansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alim satim amagli olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gosterim saglanacagi kanaatine
varildigr zaman s6z konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev {irlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
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iS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)

Finansal Araclar (devami)

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigli tutar
diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote Ozkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve ger¢ege uygun degerleriyle
gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal
varlik olarak smiflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gergcege uygun degerleri giivenilir olarak
Ol¢iilemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir.

Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig fonunda
biriktirilir. Yatirnmin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigline ugramasi durumunda, finansal varliklar deger
artig fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade edildigi para
birimi {izerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan cevrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri
tizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilmektedir.
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iS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Kredi ve alacaklar, faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar1 igermektedir. Faktoring alacaklar1 ve diger
alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmekte olup, ilk kayit tarihinden
sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
gosterilmektedir.

Faktoring islemleri sonraki raporlama donemlerinde kayitli degerleri ile gosterilmektedir. Sirket yonetimi
faktoring alacaklarinin ilk kayda alimmmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayith
degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugunu 6ngdrmektedir.

Faktoring alacaklar1 ve diger varliklarin tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007
tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” kapsaminda, tahsili vadesinden
itibaren 90 gilinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra, en az %?20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii
gecmeyen faktoring alacaklarnin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili
vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra,
%100’t oraninda O6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket bu teblig kapsaminda, degerli teminati
bulunmayan siipheli faktoring alacaklarmma yukaridaki giin sayilarmi dikkate almaksizin 100% karsilik
ayirirken tahsilat imkami gordiigii diger alacaklara ise yukarida bahsi gecen oranlar nispetinde kargilik
hesaplamaktadir.

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar da bu kategoride siniflandirilir.
Bu tiir alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger diisiikliigii indirilerek

gosterilir.

Finansal Varliklarda Deger Diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilango
tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iliskin gostergelerin
bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar olayimnin ilgili finansal varligin
veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlari {izerindeki
etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigline ugrar ve deger diisiikliigli zarar1 olusur. Etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyet degerinden
gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarin finansal
varligin esas faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Faktoring alacaklar1 haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin

kayitli degerinden diisiiliir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

15



iS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Finansal Varliklarda Deger Diisiikltigii (Devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliniyorsa
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diistikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarmi
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmin ger¢cege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardan olugmaktadir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikkleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylkiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Sirket’in tiim borglar
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yilikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandiriimaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergcege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarinmi da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler, finansal bor¢lar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam
olarak ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)

Tirev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere
maruz birakmaktadir. Sirket gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur ve faiz oram
dalgalanmalan ile iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglar1 (esas olarak
doviz kuru forward ve para swap sozlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki
gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama donemlerinde gercege uygun degerleri
ile yeniden degerlenmektedir. Tiirev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal
riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi icin tim gereken kosullar yerine
getirilmedigi icin alim satim amacgli olarak muhasebelestirilmekte ve s6z konusu araglar dolayisi ile
gerceklesen kazang veya kayip gelir tablosu ile iliskilendirilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
ile sunulmustur. Sirket’in faaliyet sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

2011 2010
ABD Dolari 1,8889 1,5460
Avro 2,4438 2,0491

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
yabanci para cinsinden ve dovize endeksli parasal varlik ve ylikiimliiliikler bilango tarihinde gegcerli olan kurlar
kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile muhasebelestirilen parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL’ye ¢evrilerek ifade edilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden oOlgiilen yabanci para birimindeki
parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI / MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)

Hisse Basina Kazancg

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, séz konusu
hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Sirket’in hisseleri borsada iglem gérmedigi i¢in hisse bagina kazang hesaplamasi sunulmamaktadir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilanconun yayim i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
cikan olaylan ifade eder. TMS 10 “Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar”, hiikiimleri uyarinca bilango tarihi
itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden
sonra ortaya ¢tkmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarii yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagli Yikiimliliikler ve Sarta Bagli Varliklar

TMS 37 “Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliilikler ve Sarta Bagli Varliklar’da belirtildigi lizere herhangi bir
karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir
hukuki veya taahhiide bagl yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimlilik tutarinin
giivenilir bir bigcimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Sirket, s6z
konusu hususlar ilgili finansal tablolara iliskin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin
etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliliigiin yerine getirilmesi ig¢in gerekli olmasi
beklenen nakit c¢ikislarinin  bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin  bugiinkii  degerlerine
indirgenmesinde kullanilacak iskonto oranimmin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orami ile soz
konusu yiikiimliilikle ilgili risk dikkate alinir.

Sarta bagli varliklar ger¢ceklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kars1 olan yiikiimliiliik,
bilangoda finansal kiralama yiikiimliiligii olarak gdsterilir. Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve
finansal kiralama yiikiimliiglindeki azalis1 saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri
kalan ana para bakiyesi lizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in
yukarida ayrintilarina yer verilen genel bor¢lanma politikasi kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir.
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UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gostermektedir. Ayrica Sirket’in
faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayr takip edilen boliimleri
bulunmamaktadir. Bu nedenlerle, faaliyet béliimlerine gore raporlama yapilmamaistir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin vergi geliri veya gideri, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Donemin vergi geliri
veya gideri, isletme birlesmeleri veya dogrudan diger kapsamli gelir veya 6zkaynaklar altinda kayitlara alinan
kalemlere iliskin olanlar haricinde kar veya zarara kaydedilir.

Cari donem vergisi, donem karinin veya zararinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve raporlama tarihinde
gecerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi ylikiimlilliiglinii veya alacagin1 ve de ge¢mis yillardaki vergi
yikimliiligi ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi, varlik ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi matrahinda
kullanilan degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi serefiyenin ilk defa
kayitlara alinmasinda, isletme birlesmesi olmayan islemlerdeki ne mali ne de ticari kar1 veya zarar etkileyen
varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk kayitlara alinmasinda, yakin bir gelecekte geri ¢evrilmesi muhtemel olmayan
istirakler ve miisterek yonetime tabi ortakliklarla ilgili farklarda kayitlara alinmaz. Ertelenmis vergi, raporlama
tarihinde gecerli olan kanunlara dayanarak, gecici farklarin geri ¢evrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi
oranlari ile hesaplanir. Ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, kanunen vergi varliklar1 ve
vergi yiikiimliilikklerinin mahsuplastirilmasina iliskin bir yasal hak olmasi ve vergilerin ayn1 mali otoriteye
bagli olmas1 durumunda ve vergi varliklarinin elde edilmesi ve vergi yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin
es zamanli olmas1 durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Kullanilmamis mali zararlar, yatirrm indirimi tesvikleri, vergi indirimleri ve indirilebilir gecici farklar
tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte gecici farklarin kullanilabilmesini saglayacak
vergilendirilebilir karlarin gerceklesmesinin muhtemel oldugu 6l¢giide kayitlara alinir. Ertelenmis vergi varligi
her raporlama doéneminde incelenir ve ilgili vergi avantajinin gergeklesme ihtimalinin muhtemel olmadig1
kapsama kadar kayitli degeri indirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlari

Kidem tazminat: karsih@i, Sirket ¢aliganlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore hesaplanan
muhtemel yiikiimliiligiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak
edildikce tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. Yiikiimliiliik tutar1 devlet
tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olast yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasini 6ngdrmektedir.
Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yiikiimliliigliniin bugilinkii degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar
kullanilarak hesaplanmistir.

2011 2010
Iskonto orami %3,82 %4,66
Beklenen maas / limit artig orani %5,00 %S5,10
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %100 %100
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UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlari (Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergcek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig i¢in, 1 Ocak 2012 tarihi
itibariyla gecerli olan 2.731,85 tam TL (31 Aralik 2010: 2.623,23 tam TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararmin
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

1liskili Taraflar

TMS 24 “lliskili Taraflarin A¢iklamalar1”; hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri
yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen
kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi
de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup sirketleri ve
yonetim kurulu dyeleri ile st diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir
(Not 8).
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GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIK ve
YUKUMLULUKLER

Alim satim amagh finansal varliklar:

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, alim satim amagh finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

2011 2010
TP YP TP YP
Yatirim Fonlan 769 - 74 -
769 - 74 -

Alim satim amach finansal varliklarin tamam Tiirkiye Is Bankas1 A.S. yatirim fonlar1 katilma belgelerinden
olusmaktadir.

Alim satim amach tiirev finansal yiikiimliiliikler:

Tiirev finansal araclar gergege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gercege uygun degerleme farklari
alim satim amach tlirev finansal varliklar hesabinda, negatif gergege uygun degerleme farklari ise alim satim
amach tlirev finansal yiikiimliiliikler hesabinda gosterilmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla alim

satim amagch tiirev finansal yiikiimliiligli bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: 278 TL).

BANKALAR
2011 2010
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 303 856 996 470
Vadeli Mevduat - 14.115 115.000 14.011
Faiz Reeskontu - 24 1.440 14
303 14.995 117.436 14.495

Vadeli mevduatin 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla detay1 asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Oran1 % Vade 2011
ABD Dolari 0,25-5,25 02.01.2012-26.01.2012 12.917
Avro 5,15 01.02.2012 1.222

14.139
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BANKALAR (Devami)

Vadeli mevduatin 31 Aralik 2010 tarihi itibarryla detay1 asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Oran1 % Vade 2010
TL 8,75-9,40 05.01.2011-24.01.2011 116.440
Avro 0,75-2,80 07.01.2011 14.025

130.465

Yukaridaki bakiyeler igerisinde Sirket’in, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye is Bankasi A.S. nezdinde
1.328 TL karsil1g1 yabanci para (31 Aralik 2010: 14.495 TL) ve 301 TL tutarinda Tiirk paras1 (31 Aralik 2010:
990 TL) mevduat hesab1 bulunmaktadir.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilangoda kayith tutarlari ile nakit akis tablosunda kayitl
tutarlar1 arasindaki mutabakati asagidaki gibidir:

2011 2010
Vadesiz Mevduat 1.159 1.466
Vadeli Mevduat (1-3 ay) (reeskont haric) 14.115 129.011
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 15.274 130.477

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Istirak Orani (%) Kayith Deger

Kurulug Oy
ve Faaliyet ~ Kullanim
Yatirim Adi Ana Faaliyeti Yeri Giicii (%) 2011 2010 2011 2010
Borsada Islem Goren:
Yatirim ve Menkul
Is Yatirrm Kiymet Hizmetleri Istanbul 2,43 2,43 2,43 9.044 12.649
Is Girisim Sermayesi
Yatirim Ortaklig1 A.S. Girisim Sermayesi Istanbul 0,89 0,89 0,89 878 959
Borsada Islem Gérmeyen:
Yatirim Finansman Menkul Yatirim ve Menkul
Degerler A.S. Kiymet Hizmetleri Istanbul 0,06 0,06 0,06 34 29
Bilgi Iletisim ve
Is Net Tekno.Hiz. Istanbul 1,00 1,00 1,00 227 227
Efes Varlik Yonetim A.S.  Varlik Yonetimi Istanbul 5,00 5,00 - 500 -
TOPLAM 10.683  13.864
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FAKTORING ALACAKLARI ve BORCLARI

Faktoring alacaklart:

2011 2010

Yurti¢i Faktoring Alacaklari 404.638 313.352
Thracat ve ithalat Faktoring Alacaklar 2.767 19.130
Faktoring Faiz Gelir Tahakkuklari 1.378 421
Kazanilmamis Faiz Gelirleri (4.130) (1.583)
404.653 331.320

Takipteki Faktoring Alacaklar1 (*) 2.603 2.651
Ozel Karsiliklar (*) (2.603) (2.651)
404.653 331.320

(*) Bilangoda takipteki alacaklar kalemi i¢inde siniflandirilmaktadir.

98.139 TL ve 1.134.088 Avro tutarindaki faktoring alacaklar1 degisken faiz oranlarna (31 Aralik 2010:
1.372.353 Avro, 179.354 GBP ve 208.505 TL), 303.743 TL tutarindaki faktoring alacaklar1 ise sabit faiz
oranlarina (31 Aralik 2010: 2.701.380 Avro, 6.698.152 ABD Dolar1 ve 103.685 TL) sahiptir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, faktoring alacaklar1 i¢in uygulanan ortalama faiz oranlar1 TL i¢in %15,17,
ABD Dolari i¢in %7,28 ve Avro i¢in %6,27°dir (31 Aralik 2010: TL i¢in %8,56, ABD Dolar1 i¢in %4,62,
Avro icin %4,65 ve GBP icin %4,55).

Sirket’in faktoring alacaklar i¢in s6zlesme kefaleti bulunmaktadir.

Tiirlerine gore faktoring islemleri asagidaki gibidir:

2011 2010

Yurti¢i Gayri Kabili Riicu 60.671 121.789
Yurtdis1 Gayri Kabili Riicu 1.386 15.460
Yurti¢i Kabili Riicu 341.211 190.399
Yurtdisi Kabili Riicu 1.385 3.672
404.653 331.320

Bilango tarihi itibartyla Sirket’in %100 karsilik ayirdig: siipheli alacaklar1 disinda geciken faktoring alacagi
bulunmamakla birlikte, yeniden yapilandirilmamis olmasi halinde vadesi gegmis veya siipheli hale gelmis
olabilecek, yeniden yapilandirilan faktoring alacaklarinin defter degeri 614 TL’dir (31 Aralik 2010: 41 TL).
Bu alacaklara iliskin Sirket’in teminat olarak sozlesme kefaleti bulunmaktadir.

Sirket’in faktoring alacaklaria iliskin edindigi teminatlar 19 numarali dipnotta gosterilmistir.
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FAKTORING ALACAKLARI ve BORCLARI (Devam)
Faktoring alacaklar1 (devami):

Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin yaslandirmasi agagidaki gibidir:

2011 2010
90 Giine Kadar 186 -
90 — 180 Giin Arasi - -
180 — 360 Giin Aras1 - -
360 Giin Uzeri 2.417 2.651
2.603 2.651

Yukaridaki takipteki faktoring alacaklarina iliskin Sirket’in teminat olarak sozlesme kefaleti bulunmaktadir.

Takipteki faktoring alacaklar1 karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2011 2010
Doénem Basindaki Karsilik (2.651) (2.971)
Dénem i¢inde Ayrilan Karsilik (186) (15)
Tahsilatlar 234 335
Donem Sonundaki Karsilik (2.603) (2.651)
Faktoring borglari:
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla faktoring borglarinin detay: asagidaki gibidir:
2011 2010
TP YP TP YP
Faktoring Borglari - 21 455 150
Toplam - 21 455 150
ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
2011 2010
Iliskili Taraflardan Faktoring Alacaklari
Ant Gida Tarim Tur. En. ve Demir Celik San.Tic.A.S. 3.353 -
Bayek Tedavi Saglhik Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. 2.030 28.250
Kiiltiir Yaymlari Is-Tiirk Ltd. Sti. 743 618
Nevotek Bilisim Ses Ve Iletisim Sist.San. ve Tic. A.S. 235 -
Dr. Feridun Frik lag San. Tic. A.S. - 2.759
Toplam 6.361 31.627
Iliskili Taraflara Borclar
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 194 -
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi (Sigorta Primi) 5 4
Is Net 1 -
Toplam 200 4
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

[liskili Taraflar Nezdinde Bulunan Mevduatlar 2011 2010
Tiirkiye s Bankas1 A.S. Vadeli Mevduat 1.157 14.025
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Vadesiz Mevduat 472 1.460
1.629 15.485
iliskili Taraflardan Alinan Krediler
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:
Tiirkiye is Bankasi A.S.
Doviz Cinsi Faiz Oran1 % Vade 2011
TL 12,00-13,65 09.01.2012-19.03.2012 200.000
ABD Dolari 3,20-6,80 05.01.2012-05.12.2013 60.936
Avro 4,25 05.04.2012-20.04.2012 1.299
262.235
Doviz Cinsi Faiz Oran1 % Vade 2010
TL 7,25-7,45 07.01.2011 177.870
ABD Dolari 3,10-3,50 05.01.2011-05.12.2011 17.197
Avro 3,40-3,50 29.07.2011-28.10.2011 16.135
GBP 3,48 Overdraft 426
211.628
Is Bank GmbH
Doviz Cinsi Faiz Oran1 % Vade 2011
Avro 3,00 Overdraft 2.017
2.017
Doviz Cinsi Faiz Oran1 % Vade 2010
Avro 4,00 Overdraft 712
712
Is Bank Londra
Doviz Cinsi Faiz Oran1 % Vade 2011
Avro 4,28 Overdraft 634
634
Doviz Cinsi Faiz Oran1 % Vade 2010
Avro 2,51 Overdraft 2.076
GBP 3,48 Overdraft 426
2.502
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflardan gelir ve giderlerin detay1
asagidaki gibidir:

2011 2010
Iliskili Taraflardan Faiz Gelirleri
Tiirkiye is Bankas1 A.S. 11 1.010
Toplam 11 1.010
2011 2010
Iliskili Taraflardan Istirak Temettii Gelirleri
Is Yatirim 1.946 1.456
Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. 67 27
Is Net 17 17
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S 4 4
Toplam 2.034 1.504
Finansman Giderleri
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 6.688 5.107
Isbank Londra 601 17
Isbank Gmbh 18 13
Toplam 7.307 5.137
Kira Gideri
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 439 -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 70 199
Toplam 509 199
Faktoring Komisyon Geliri
Sige Cam Dis Tic.AS. 102 61
Kiiltiir Yayinlari is-Tiirk Ltd.Sti. 6 11
Toplam 108 72
Faktoring Faiz Geliri
Bayek Tedavi Saglik Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. 971 1.376
Kiiltiir Yayinlari Is-Tiirk Ltd. Sti. 70 119
Ant Gida Tarim Turizm Enerji ve Demir Celik San. Tic. A.S. 44 169
Nevotek Bilgisayar Ses ve ilet. Sist. Sanayi ve Ticaret A.S. 23 23
Dr. Feridun Frik lag San. Tic. A.S. - 128
Toplam 1.108 1.815
Yatirim Fonu Geliri
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 11 3
Toplam 11 3
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8. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

2011 2010
Genel Yonetim Giderleri
Is Net 369 -
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta A.S. 101 64
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. 75 108
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 4 3
Is Finansal Kiralama A.S. - 24
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. - 5
Toplam 549 204
Komisyon Giderleri
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 74 26
Toplam 74 26

Mliskili Taraflar ile Yapilan Tiirev Islemler

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla tlirev islemi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla yapilan
tiirev islemlerin tamami Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ile yapilmistir (Not 19).

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar (*) 2011 2010
Ucret ve diger kisa vadeli faydalar (**) 836 663
836 663

(*) Sirket’in iist diizey yoneticileri genel miidiir, genel miidiir yardimcilart ve yonetim kurulu {iyelerinden
olugmaktadir.

(**) S6z konusu tutar {icret gibi parasal haklarin yani sira arag kira ve diger masraf kalemlerinden olugsmaktadir.

9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Déseme ve Ozel
Demirbaglar Maliyetler Toplam

Maliyet

1 Ocak 2011 Agilis Bakiyesi 570 49 619
Alimlar 554 19 573
Cikislar (515) (49) (564)
31 Aralik 2011 Kapanis Bakiyesi 609 19 628
Birikmis Amortisman

1 Ocak 2011 Agilis Bakiyesi (527) 47) (574)
Doénem Amortismant (86) 3) (89)
Cikiglar 513 47 560
31 Aralik 2011 Kapanig Bakiyesi (100) 3) (103)
31 Aralik 2011 Net Defter Degeri 509 16 525
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iS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERi ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyet
1 Ocak 2010 Agilis Bakiyesi
Alimlar
Cikiglar

31 Aralik 2010 Kapanig Bakiyesi

Birikmis Amortisman

1 Ocak 2010 Agilis Bakiyesi
Donem Amortismani

Cikiglar

31 Aralik 2010 Kapanig Bakiyesi

31 Aralik 2010 Net Defter Degeri

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet
1 Ocak Acilis Bakiyesi

Alimlar
Cikislar

Donem Sonu Kapanis Bakiyesi

Birikmis Amortisman
1 Ocak Acilis Bakiyesi
Dénem itfa Pay1
Cikiglar

Donem Sonu Kapanis Bakiyesi

Net Defter Degeri

Doseme ve Ozel

Demirbaglar Maliyetler Toplam

908 563 1.471

39 - 39

(377 (514) (891)

570 49 619
(885) (556) (1.441)

(14) &) (19)

372 514 886

(527) (47) (574)

43 2 45

2011 2010

293 272

86 34

(156) (13)

223 293

(210) (198)

(20) (25)

155 13

(75) (210)

148 83
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERIi

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, gegici farklar lizerinden hesaplanan ve ertelenmis vergi varlik ve
yukiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis Vergiye Baz Teskil Eden Zamanlama Farkliliklar 2011 2010
Kidem Tazminati Karsilig1 186 134
Personel ikramiye Kargilig1 169 145
Faktoring Alacaklan Siipheli Alacak Karsilig 137 76
Istirakler Deger Diisiikliigii 115 115
Kullanilmamus Izin Karsihig 51 30
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar Matrah Farki (249) (66)
Finansal Ara¢ Degerleme Farklar - 279
409 713
Ertelenen Vergi Varliklari / (Yiikiimliiliikleri ) 2011 2010
Kidem Tazminat1 Karsilig1 37 26
Personel ikramiye Karsilig1 34 29
Faktoring Alacaklar1 Siipheli Alacak Karsilig1 27 15
Istirakler Deger Diisiikliigii 23 23
Kullanilmamis Izin Karsilig: 10 6
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar Matrah Farki (49) (13)
Finansal Ara¢ Degerleme Farklar - 56
Ertelenen Vergi Aktifi (net) 82 142
Bilanco tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligi hareketi asagida verilmistir:
2011 2010
1 Ocak itibartyla Agilis Bakiyesi 142 70
Ertelenmis Vergi Geliri /(Gideri) (60) 72
Kapanig Bakiyesi 82 142

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir (31 Aralik
2010: %20).

DiGER AKTIiFLER

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

2011 2010
TP YP TP YP
Pesin Odenen Giderler 143 - 39 -
Diger 8 104 1 6
151 104 40 6
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ALINAN KREDILER

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, alinan krediler agagidaki gibidir:

2011 2010

TP YP TP YP (%)
Kisa Vadeli Krediler 312.322 63.954 391.250 34.642
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Taksitleri - - - -
Toplam Kisa Vadeli Krediler 312.322 63.954 391.250 34.642
Uzun Vadeli Krediler - 1.475 - -
Toplam Uzun Vadeli Krediler - 1.475 - -
Toplam 312.322 65.429 391.250 34.642

(*) 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla 28.707 TL tutarindaki dovize endeksli krediler bilangoda TP kolonunda
siniflandirtlmistir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, banka kredilerinin para birimi bazinda detay1 asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Oran1 % Doviz Tutan 2011
TL 12,00-13,65 - 310.850
ABD Dolari 3,20-6,80 32.260.170 60.936
Avro 3,00-4,25 1.616.547 3.951
Kredi faiz reeskontlari - - 2.014
Toplam 377.751
Doviz Cinsi Faiz Oran1 % Doviz Tutan 2010
TL 7,05-7,45 - 390.878
ABD Dolari 3,10-3,50 11.118.698 17.190
Avro 2,51-4,00 8.221.885 16.847
GBP 3,48 178.328 426
Kredi faiz reeskontlari - - 551
Toplam 425.892

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, kredi faiz oranlari bilesik olarak ifade edilmistir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in degisken ve sabit faizli kredilerinin ayrimi asagidaki
gibidir:

2011 2010
TP YP TP YP
Degisken faizli 285.654 2.652 87.870 3.214
Sabit faizli 26.668 62.777 303.380 31.428
312.322 65.429 391.250 34.642
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13. ALINAN KREDILER (Devami)
Alman kredilerin gercege uygun degeri not 31°de verilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Sirket’in gerekli tiim kosullar1 yerine getirilmis ancak kullanilmamis olan
1.306.270 TL tutarinda kullanilabilir kredi limiti bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 748.516 TL).

14. MUHTELIF BORCLAR VE DiGER YABANCI KAYNAKLAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, muhtelif bor¢lar agagidaki gibidir:

2011 2010
TP YP TP YP
Saticilara Borglar 208 69 33 17
208 69 33 17
15. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
2011 2010
TP YP TP YP
Odenecek Kurumlar Vergisi 549 - 195 -
Odenecek Diger Vergi ve Yiikiimliiliikler 436 - 294 -
985 - 489 -
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, kurumlar vergisi karsilig1 ve pesin ddenen vergiler asagidaki
gibidir:
2011 2010
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsilig 1.539 1.114
Dénem Iginde Odenen Vergi (988) (919)
Odenecek Kurumlar Vergisi 549 195
2011 2010
Dénem Basindaki Odenecek Kurumlar Vergisi 195 388
Cari Donem Gideri 1.539 1.114
Dénem Igindeki Odemeler (1.185) (1.307)
Odenecek Kurumlar Vergisi 549 195
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, ¢alisan haklar1 yiikiimliligi karsiligi asagidaki gibidir:

2011 2010

Kidem Tazminat: Karsilig 186 134
Ikramiye Karsilig: 169 145
Kullanilmamus Izin Karsiliklart 51 30
406 309

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigi vardir. Ayrica, halen
yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999
tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hilkmii geregince kidem tazminatin alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlartyla
ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan g¢ikarilmustir.
Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla kidem
tazminati karsiligimin hesaplanmasinda 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan 2.731,85 tam TL tavan tutar
dikkate alinmustir.

TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsiligi yiikiimliiliigiiniin tespit
edilmesinde aktiieryal degerleme metotlariin gelistirilmesini gerektirmektedir. Ilisikteki finansal tablolardaki
kidem tazminati yiikiimliiliigliniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, kullanilan baslica
aktiieryal tahminler agagidaki gibidir:

2011 2010
Iskonto orant %3,82 %4,66
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %100 %100

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kidem tazminati karsiligi hareketi
asagidaki gibidir:

2011 2010
Donem Bast 134 100
Faiz maliyeti 7 6
Hizmet Maliyeti 40 26
Odenen Kidem Tazminati 3) (37)
Aktiieryal fark 8 39
Doénem Sonu 186 134

Sirket, aktiieryal kayip veya kazanglar1 donem kar/zararinda muhasebelestirmektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki kullanilmamis izin karsiligi hareketi
asagidaki gibidir:

2011 2010
Donem Basi 30 21
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik (Net) 21 9
Doénem Sonu 51 30
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ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERIi

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibarryla nominal sermayesi 16.000 TL olup, tamam: édenmis 1 tam Kurus
degerinde 1.600.000 adet paydan olusmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, hissedarlar ve hisse dagilimlari agagidaki gibidir:

Hissedarlar (%) 2011 (%) 2010
Is Finansal Kiralama A.S. 78,2311 12.517 78,2311 12.517
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 21,7500 3.480 21,7500 3.480
Trakya Yatirim Holding A.S. 0,0063 1 0,0063 1
Camis Yatinnm Holding A.S. 0,0063 1 0,0063 1
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 0,0063 1 0,0063 1
Toplam 100,0000 16.000 100,0000 16.000

Sirket’in sermayeyi temsil eden imtiyazli hissesi bulunmamaktadir.
SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, sermaye yedekleri asagidaki gibidir:

2011 2010

Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 4.064 4.064

Menkul Degerler Degerleme Farklar1 (*) 2.478 7.623
Istirakler, Bagli Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar

Bedelsiz Hisse Senetleri 1.213 1.213

Toplam 7.755 12.900

(*) Sirket’in halka acik satilmaya hazir finansal varliklarinin piyasa rayici ile degerlenmesi neticesinde
olusmaktadir.

Menkul Degerler Degerleme Farklar::

Menkul Degerler Degerleme Farklari satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinden
degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikar. Gercege uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden ¢ikarilmasi
durumunda, deger artis fonunun satilan finansal varlikla iligkili pargast dogrudan kar/zararda
muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin kalic1 deger diisiikliigiine ugramasi durumunda ise
deger artis fonunun deger diisiikliigline ugrayan finansal varlikla iliskili kism1 kar/zararda muhasebelestirilir.

Istirakler, Bagl Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklardan Bedelsiz Hisse Senetleri:

Istirakler, Bagli Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklardan Bedelsiz Hisse Senetleri, y1l igerisinde
ilgili ortakliklar tarafindan kar/(zarar) kaynakli olmayan 6zkaynak kalemlerinden yapilan sermaye artislarinda
Sirket’in payma diisen tutarlar1 ifade etmektedir.
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KAR YEDEKLERI
2011 2010
Yasal Yedekler 1.299 1.031
Olaganiistii Yedekler 19.683 14.590
Toplam 20.982 15.621

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni dénem
karmin %35’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler birinci tertip kanuni yedek akge ve birinci
temettiiden sonra kalan kardan, nakit temettii dagitimlarinin %10’u kadar ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadig1 siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin
tiilkenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kullanilabilinir.

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, Sirket’in almis oldugu teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

2011 2010
TP YP TP YP
Teminat Mektuplari 21.980 489 20.060 615
Gayrimenkul Rehni 15 - 1.515 -
Menkul Rehni 6.000 - 6.000 -
27.995 489 27.575 615

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla, Sirket tarafindan mahkemelere verilmis 241 TL tutarinda teminat mektubu
bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 183 TL).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket’in cayilamaz taahhiidii bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:
bulunmamaktadir.)

Bilango tarihi itibartyla, Sirket’in 3. sahislarin borcunu temin amaciyla vermis oldugu herhangi bir teminat,
rehin veya ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

T.C. Maliye Bakanligi Gelir Idaresi Bagkanligi tarafindan iilke genelinde faaliyet gdsteren faktoring
sirketlerinde 2008 yil1 hesap donemine iligkin vergi incelemesi bagslatilmis olup bu kapsamda Sirket’in kayitlar
incelenmistir. Bu incelemelerde faktoring sirketlerinin kayitlarinda kazanilmamis gelirler hesabinda izlenen ve
gerceklestigi donemler itibariyla gelir yazilan tutarlar ile dnceki donemlerde hasilat yazilmamasi nedeniyle
dava veya icra safhasinda bulunan siipheli faktoring alacak karsiliklarinin anaparalarina isabet eden kisimlari
vergi incelemesinde elestiri konusu olmustur. Sirket’e kesilmis olan 311 TL tutarindaki vergi cezasi 23
Haziran 2010 itibartyla 6denmis olup ilgili tutar 6nceki donem gelir tablosunda gider olarak kaydedilmistir.

T.C. Maliye Bakanligi Teftis Kurulu Bagkanligi tarafindan 2006 yilina ait hesap donemine iliskin vergi
incelemesi baslatilmis olup bu kapsamda Sirket’in kayitlar1 incelenmistir. Bu incelemede Sirket’in kayitlarinda
kazanilmamig gelirler hesabinda izlenen ve gerceklestigi donemler itibariyla gelir yazilan tutarlar vergi
incelemesinde elestiri konusu olmustur. Bu ¢ergcevede Sirket’e islem uygulanmis ve ilgili raporlar tebelliig
edilmigtir. Raporlar iizerine Sirket ydnetimince vergi otoritesi ile uzlasma talep edilmis, 2006 yili hesap
donemine iligkin vergi incelemesine ait iizerinde uzlasilan tutar olan 14 TL, anapara ve gecikme zammu
sirastyla 15 Agustos 2011 ve 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyla 6denmis olup ilgili tutar gelir tablosunda gider
olarak kaydedilmistir.
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19. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

20.

21.

22,

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla tiirev iglemi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla tiirev
islemlerin detayi ise asagidaki gibidir:

2010

Doviz Tutart TL

Vadeli D6viz Alim Islemleri:
ABD Dolar 3.214.568 4.970
4.970

Vadeli Déviz Satim Islemleri:
Avro 2.561.130 5.248
5.248

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, vadeli doviz sdzlesmelerinin gercege uygun degerindeki degisikliklerden
olusan ve kar zarar ile iliskilendirilen tutar bulunmamaktadir (Not 4) (31 Aralik 2010: 278 TL).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, Sirket’in emanet kiymetleri asagidaki gibidir:

2011 2010
TP YP TP YP
Cekler 100.457 11.037 66.706 1.464
Senetler 264.833 6.348 589 570
365.290 17.385 67.295 2.034

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gostermektedir. Ayrica Sirket’in
faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen boliimleri
bulunmamaktadir. Bu nedenlerle, faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket Olagan Genel Kurul toplantisinin 22 Mart 2012 tarihinde yapilmasina karar verilmistir. 2012/33 no’lu
Yonetim Kurulu kararinda dagitilabilir net donem karinin olaganiistii yedeklere ve gecmis yil karlarina
aktarilmasinin Genel Kurul’un onayina sunulmasina karar verilmistir.

ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

2011 2010

Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 32.061 17.469
Faktoring Alacaklarindan Alman Ucret ve Komisyonlar 2.739 1.202
34.800 18.671
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ESAS FAALIYET GIiDERLERI

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

2011 2010

Personel Giderleri (3.103) (2.180)
Ofis Kira ve Aidat Giderleri (509) (200)
Bilgi Islem Gideri (159) (68)
Danigsmanlik Giderleri (134) (114)
Arag Giderleri (124) (105)
Amortisman ve Itfa Giderleri (109) (44)
Kidem Tazminati Gideri (52) (34)
Izin Karsilig1 Gideri 21 9)
Diger Genel Yonetim Giderleri (636) (1.116)
(4.847) (3.870)

DiGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir.

2011 2010
Kur Farki Gelirleri 41.083 3.015
Faiz Gelirleri 3.238 10.785
Temetti Geliri 2.034 1.504
Stipheli Alacak Tahsilat Geliri 234 335
Diger 102 105
46.691 15.744

FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderleri asagidaki gibidir:

2011 2010

Faiz Giderleri (25.775) (20.921)
Verilen Ucret ve Komisyonlar (301) (172)
(26.076) (21.093)

TAKIPTEKI ALACAKLARA ILIiSKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara iliskin 6zel karsiliklar

asagidaki gibidir:
2011 2010
Ozel Karsilik Giderleri (186) (15)
(186) (15)
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27. DIGER FAALIYET GIiDERLERI

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet giderleri agagidaki gibidir:

2011 2010

Kur Farki Giderleri (40.547) (2.641)
Tiirev Finansal Islemlerden Zararlar - (278)
Menkul Degerler Deger Diislis Giderleri - (115)
(40.547) (3.034)

28. VERGILER

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde vergi karsiligi agsagidaki gibidir:

2011 2010

Cari Kurumlar Vergisi Karsiligi (1.539) (1.114)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (60) 72
(1.599) (1.042)

31 Aralik tarihinde raporlanan vergi karsiligi, vergi oncesi kar iizerinden yasal vergi orami kullanilarak
hesaplanan tutardan farklidir. flgili vergi oraninin mutabakati asagidaki gibidir:

% 2011 % 2010
Doénem Kart 8.236 5.361
Toplam Vergi Gideri 1.599 1.042
Vergi Oncesi Kar 9.835 6.403
Sirket'in Vergi Orani Kullanilarak Hesaplanan Vergi 20,00 1.967 20,00 1.281
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 0,25 25 0,87 56
Vergiden Muaf Gelirler (4,00) (393) (4,60) (295)
Toplam Vergi Gideri / (Geliri) 16,26 1.599 16,27 1.042
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VERGILER (Devami)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yilikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla kurumlar vergisi oran1 %20°dir (31 Aralik 2010: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi iicer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oran1 %20’dir (31 Aralik 2010: %20). Tiirk vergi mevzuatina
gore beyanname {lizerinde gdosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak olusan zararlar geriye déniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii ayin
25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarii inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlar degisebilir.

Gelir Vergisi Stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Transfer Fiyatlandirmasi

Tiirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazang dagitimi” baslikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili
kazang¢ dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig, uygulama ile ilgili detaylar1 diizenler.

Vergi miikellefi, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang
dagitimi1 kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir. Sirketler, yillik kurumlar
vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu
formda, ilgili hesap donemi iginde iligkili sirketler ile yapilmis olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere
iligkin transfer fiyatlandirmasi metotlar1 belirtilmektedir.
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HiSSE BASINA KAZANC

Sirket’in hisse senetleri borsada islem gormediginden ekli finansal tablolarda hisse basina kazang
hesaplanmamustir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN DiGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

2011 yilinda Sirket’in stratejisi degismemekle birlikte, 6zkaynaklarin borglara orani %15 (31 Aralik 2010:
%17) olarak gergeklesmistir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin borglara oraninin detay1
asagidaki gibidir:

2011 2010
Alinan Krediler 377.751 425.892
Faktoring Borglar 21 605
Muhtelif Borglar 277 50
Toplam Borglar 378.049 426.547
Bankalar (-) (15.298) (131.931)
Net Borg 362.751 294.616
Toplam Ozkaynak 52.973 49.882
Ozkaynak/borg orani %15 %17
Finansal Araclar Kategorileri
2011 2010
Finansal varliklar:
Bankalar 15.298 131.931
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan:

-Alim Satim Amacli Finansal Varliklar 769 74
Faktoring Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar 404.653 331.320
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 10.683 13.864
Finansal Yiikiimliliikler:

Alman Krediler (377.751) (425.892)
Faktoring Borglari (21) (605)
Muhtelif Borglar (277) (50)

39



31.

©

(d)

(e)

iS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Finansal Risk Yo6netimindeki Hedefler

Sirket yonetimi finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile ilgili maruz
kalman finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa
riski (doviz kuru riski, faiz oran riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile kredi riskini kapsar.

Piyasa Riski

Piyasa riski; doviz kurlar (e maddesine bakiniz), faiz oranlar (f maddesine bakiniz) ya da menkul kiymetler
piyasalarinda iglem goren finansal araclarin fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisiklikler sonucu Sirket’in
gelirlerinin ya da sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir. Sirket diizeyinde karsilasilan
piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore ol¢ililmektedir.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tiirev iiriin
niteligindeki finansal araclar kullanmaktadir. Sirket’in spekiilatif amagli finansal araci (tiirev iiriin niteligindeki
finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil dl¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

Kur Riski Yo6netimi
Kur riski, finansal araglarin degerinin déviz kurlarindaki degisiklikler nedeniyle dalgalanmasi riskidir. Sirket,
doviz kurlarindaki dalgalanmalarin finansal pozisyon ve nakit akimlari {izerindeki etkisi nedeniyle kur riskine

maruz kalmaktadir. Sirket faaliyetlerinin ve finansman anlagsmalariin nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan
kur riskini diizenli olarak kontrol etmektedir.
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FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Kur Riski Yonetimi (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith
tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

ABD Dolar1 Avro GBP TL

31 Aralik 2011 000 000 000 Kargiligt
Bankalar 7.196 567 6 14.995
Faktoring Alacaklari (*) 27.667 1.369 - 55.606
Diger Aktifler - 2 34 104
Toplam Varliklar 34.863 1.938 40 70.705
Faktoring Borglari - ®) - (21)
Alinan Krediler (32.541) (1.621) - (65.429)
Muhtelif Borglar - (12) (14) (69)
Toplam Yikiimlilikler (32.541) (1.641) (14) (65.519)
Bilango Pozisyonu 2.322 297 26 5.186
Bilango Dig1 Pozisyon - - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 2.322 297 26 5.186

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, 27.667 Bin ABD Dolar1 ve 235 Bin Avro tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklar
(toplam 52.835 TL) iligikteki finansal tablolarda TP kolonunda siniflandirilmistir.

ABD Dolar1 Avro GBP TL

31 Aralik 2010 000 000 000 Karsiligi
Bankalar 118 6.969 14 14.495
Faktoring Alacaklar (*) 7.967 4.074 179 21.091
Diger Aktifler 4 - - 6
Toplam Varliklar 8.089 11.043 193 35.592
Faktoring Borglari - (73) - (150)
Alnan Krediler (*) (11.182) (8.267) (178) (34.653)
Muhtelif Borglar (1) ® - a7
Toplam Yikiimlilikler (**) (11.183) (8.348) (178) (34.820)
Bilango Pozisyonu (3.094) 2.695 15 772
Bilango Dig1 Pozisyon 3.215 (2.561) - (278)
Net Yabanci Para Pozisyonu 121 134 15 494

(*) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, 6 Bin ABD Dolar1 tutarindaki dévize endeksli alinan krediler (toplam 11 TL) ve 1.269
Bin ABD Dolari tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklari (toplam 1.961 TL) ilisikteki finansal tablolarda TP
kolonunda siniflandirilmastir.

(**) 278 TL tutarindaki alim satim amagli tiirev finansal yiikiimliiliiklere iligskin gider reeskontlar1 dahil edilmemistir.
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FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Kur Riski Yonetimi (Devami)

Kur Riskine Duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo ABD Dolar1 ve
Avro kurlarindaki %15°1ik artigin Sirket’in ilgili yabanci paralara olan duyarliligim1 gostermektedir. Kullanilan
%15°1ik oran, kur riskinin iist diizey yonetime Sirket i¢inde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z
konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde
maruz kaldig1 kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve
tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisin1 ifade eder.

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar”
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
2011 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %15 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliigi 658 (658) 658 (658)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolart net etkisi (1+2) 658 (658) 658 (658)
Avro kurunun %15 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yikimlaligi 109 (109) 109 (109)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 109 (109) 109 (109)
Diger doviz kurlarinin %15 degismesi halinde
7-Diger doviz net varlik/yiikiimliligi 5 (5) 5 %)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varliklari net etkisi (7+8) 5 5 5 %)
TOPLAM (3+6+9) 772 (772) 772 (772)

(*) Kar /zarar etkisini igermektedir.
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FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Kur Riski Yonetimi (Devami)

Kur Riskine Duyarlilik (Devami)

2010

ABD Dolar1 kurunun %15 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yiikimliligi
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3-ABD Dolari net etkisi (1+2)

Avro kurunun %15 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yikimlaligi
5-Avro riskinden korunan kisim (-)
6-Avro net etkisi (4+5)

Diger doviz kurlarinin %15 degismesi halinde
7-Diger doviz net varlik/yilikiimliiltigii

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)
9- Diger doviz varliklari net etkisi (7+8)
TOPLAM (3+6+9)

(*) Kar /zarar etkisini icermektedir.

Faiz Orani Riski Yonetimi

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar”
Yabanct Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmas1 kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
717) 717) 717) 717)
745 745 745 745
28 28 28 28
828 828 828 828
(787) (787) (787) (787)
41 41 41 41
5 5 5 5
5 5 5 5
74 74 74 74

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari lizerinden borglanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz birakmaktadir.
S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli bor¢lar arasinda uygun bir dagilim yapilarak, Sirket tarafindan

kontrol edilmektedir.

Faiz Orani Duyarhiligi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve mali yilin baslangicinda
ongoriilen faiz orami degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Sirket
yonetimi, duyarlilik analizlerini faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir dalgalanma senaryosu {izerinden
yapmaktadir. S6z konusu tutar, Sirket i¢inde iist diizey yonetime yapilan raporlamalarda da kullanilmaktadir.
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iS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
31. FINANSAL ARACLARLA ILGIiLi EK BILGILER (Devami)

(f)  Faiz Orani Riski Yo6netimi (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, Sirket’in faiz bilesenine sahip finansal kalemleri asagida
gosterilmistir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

2011 2010
Sabit Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar:
Bankalar 14,139 130,465
Faktoring Alacaklari 303.743 119.576
Finansal Yiktimlulikler:
Alman Krediler 89.445 334.808
Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar:
Faktoring Alacaklar1 100.910 211.744
Finansal Yikimlulikler:
Alman Krediler 288.306 91.084

Raporlama tarihinde faiz oranlarinin 100 baz puan daha yiiksek olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit olmasi
durumunda:

« Sirket’in degisken faizli faktoring s6zlesmelerinden elde edilen faiz gelirleri 996 TL artacaktir.
« Sirket’in degisken faizli kredilerinden olan faiz giderleri 2,869 TL artacaktir.

(g) Diger Fiyat Riskleri

Sirket, hisse senetleri yatirimlardan kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Hisse senetleri
yatirimlari, ticari amaglardan ziyade stratejik amaglar i¢in elde tutulmaktadir. Sirket tarafindan bu yatirimlarin
faal olarak alim-satimi s6z konusu degildir.

Ozkaynak Fiyat Duyarliligi
Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan hisse senedi fiyat risklerine gore
belirlenmistir.

Raporlama tarihinde, tiim diger degiskenlerin sabit ve degerleme yoéntemindeki verilerin %15 oraninda
fazla/(az) olmasi durumunda:

« Hisse senedi yatirimlari, satilmaya hazir varliklar olarak smiflandirildigr ve elden ¢ikarilmadigi ya da deger
diisiikliigiine ugramadig: siirece, net kar/zarar etkilenmeyecektir.

« Ozkaynaktaki fonlarda 1.673 TL degerinde (31 Aralik 2010 yilinda 1.199 TL) artis / azalis olusacaktir. Bu
durum esasen, satilmaya hazir hisselerin ger¢ege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanmaktadir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yiikiimliiligiini yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi gilivenirliligi olan
taraflarla islemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi
riskini azaltmaya calismaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli
olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen sinirlar
araciligtyla kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, cesitli sektorlere dagilmis, ¢ok sayida miisterileri kapsamaktadir. Miisterilerin ticari
alacak bakiyeleri iizerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

2011 (%) 2010 (%)

Bilgisayar Sistemleri 26,83 4,54
Enerji, Gaz, Su ve Petrol Kaynaklari 13,37 29,94
Gida ve Igecek 11,61 11,08
Metal Sanayi 10,84 12,02
Motorlu Araglar 4,73 1,17
Elektrikli, Elektriksiz Ev Aletleri 3,72 5,36
Insaat 2,90 1,20
Kimya, Plastik ve {lag Sanayi 2,86 9,36
Kauguk Uriinleri Imalat: 2,10 2,34
Tekstil 1,79 1,20
Agac ve Agac Uriinleri Sanayi 1,57 4,61
Saglik 1,32 9,86
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 1,18 0,30
Basim Sanayi 1,10 0,78
Diger 14,08 6,24
100,00 100,00

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla faktoring alacaklarin yaklagik olarak %20’sine tekabiil eden kismu bir risk
grubuna kullandirilmig 81.201 TL tutarinda faktoring alacaklarindan olusmaktadir. Sirket, s6z konusu risk
grubunun Sirket’in faktoring alacaklarindaki yiiksek pay1 dolayisiyla yogunlagma riskine maruz kalmaktadir.
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IS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (Devam)

(h) Kredi Riski Yonetimi (Devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Faktoring Alacaklari

Gergege Uygun
Bankalardaki Deger Farki K/Z’a

Satilmaya Hazir

31 Aralik 2011 Tligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Yansitilan FV Finansal Varliklar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 6.361 398.292 15.298 769 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 14.182 - - -
A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 6.361 397.678 15.298 769 -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 14.182 - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - 614 - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - -
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2.603 - - -
- Deger diisiikliigi (-) - (2.603) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (**)
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (**)

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaigtir.

(**) Tutar vadesi gegmemis deger diisiikliigline ugrayan varliklarin teminat tutarlarini da icermektedir.
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IS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (Devam)

(h) Kredi Riski Yonetimi (Devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla, finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:
Faktoring Alacaklari

Gergege Uygun
Bankalardaki Deger FarkiK/Z’a  Satilmaya Hazir

31 Aralik 2010 Tliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Yansitilan FV Finansal Varliklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 31.627 299.693 131.931 74 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi1 - 1.500 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 31.627 299.652 131.931 74 -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 1.500 - -
B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikligiine
ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri - 41 - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kism1 - -
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2.651 - - -

- Deger disiikligi (-) - (2.651) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi (**)
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diigiikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (**)

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) Tutar vadesi gegmemis deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin teminat tutarlarini da igermektedir.
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iS FACTORING FINANSMAN HiZMETLERi ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARLA ILGILi EK BILGILER (Devami)
Likidite Risk Yo6netimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi
olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak likidite riskini
yonetir.

Likidite Tablosu

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal varlik ve yilikiimliiliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliikklerini tahsil etmesi ve 6demesi gereken en
erken tarihlere gore hazirlanmistir. Sirket’in ayrica varlik ve yiikiimliilikkleri tizerinden tahsil edilecek ve
odenecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir:

2011
Sozlesme
uyarinca nakit
girisler / 3-12
Defter (¢ikislar) toplami 3 aydan ay arast 1-5yil 5 yildan
Sézlesme Uyarinca Vadeler Degeri (I+HI+H+IV) kisa (I) (IT) arasi (IIN) uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Varliklar
Bankalar 15.298 15.339 15.339 - - -
Faktoring Alacaklari 404.653 408.459 360.006 48.453 - -
419.951 423.798 375.345 48.453 - -
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliilikler
Faktoring Borglar1 21 21 21 - - -
Alinan Krediler 377.751 387.879 367.229 18.945 1.705 -
Mubhtelif Borglar 277 277 277 - - -
378.049 388.177 367.527 18.945 1.705 -

Sirket 6demelerini sdzlesme vadelerine gore gerceklestirmektedir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARLA ILGILi EK BILGILER (Devami)

Likidite Risk Yonetimi (Devami)

2010
So6zlesme
uyarinca nakit
girisler / 3-12
Defter (¢ikislar) toplami 3 aydan ay arasi 1-5yil  5yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (I+HT+H+TV) kisa (I) (II) aras1 (II1) uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Varliklar
Bankalar 131.931 132.239 132.239 - - -
Faktoring Alacaklar 331.320 331.742 291.783 39.959 - -
463.251 463.981 424.022 39.959 - -
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliilikler
Faktoring Borglar1 605 605 605 - - -
Alinan Krediler 425.892 428.859 397.069 31.790 - -
Muhtelif Borglar 50 50 50 - - -
426.547 429.514 397.724 31.790 - -

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla tiirev niteliginde olan finansal varlik ve yiikiimliiliikleri yoktur.
Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olan finansal varlik ve yiikiimliliiklerinin 31 Aralik 2010 tarihi
itibarryla vade dagilimini gostermektedir.

So6zlesme
uyarinca nakit
Net girsiler / 3-12
Nakit (¢ikislar) toplam1 3 aydan ay arasi 1-5yil 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Cikist (I+IHII+IV) kisa (T) (II) arasi (II) uzun (IV)
Tiirev Nakit Girisleri - 4.970 - 4.970 - -
Tiirev Nakit Cikiglar (278) (5.248) - (5.248) - -

Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Degeri

Sirket yoneticileri, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin defter degerlerinin gergege uygun degerine
yakin oldugunu diisiinmektedir.

Finansal araglarin gercege uygun degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan aliabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmistir. Gergege uygun degeri giivenilen bilgilere dayandirilamayan finansal araglarin
ger¢cege uygun degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak
veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlan ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri
kullanilarak tespit edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (Devam)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri (Devami)

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gercege uygun degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal araclarin kayith degeri ve gergege uygun degerlerinin
karsilastirilmasi yer almaktadir.

Alim satim amagl Itfa edilmis itfa edilmis degerinden
finansal varliklar ve degerinden gosterilen Krediler ve gosterilen finansal Gergege uygun

31 Aralik 2011 yiikiimliiliikler finansal varliklar alacaklar yiikiimliiliikler Defter degeri degeri  Not
Finansal varliklar
Bankalar - 15.298 - - 15.298 15.298 5
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar

-Alim Satim Amagch Finansal Varliklar 769 - - - 769 769 4
Faktoring Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar - - 404.653 - 404.653 404.653 7
Finansal yiikiimliiliikler
Faktoring Borglari 21 21 21 7
Muhtelif Borglar - - - 277 277 277
Almnan Krediler - - - 377.651 377.651 377.651 13

Alim satim amagli Itfa edilmis itfa edilmis degerinden
finansal varliklar ve degerinden gosterilen Krediler ve gosterilen finansal Gergege uygun

31 Aralik 2010 yiikiimliiliikler finansal varliklar alacaklar yiikiimliiliikler Defter degeri degeri  Not
Finansal varliklar
Bankalar - 131.931 - - 131.931 131.931 5
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar

-Almm Satim Amagl Finansal Varliklar 74 - - - 74 74 4
Faktoring Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar - - 331.320 - 331.320 331.320 7
Finansal yiikiimliiliikler
Faktoring Borglari 605 605 605 7
Muhtelif Borglar - - - 50 50 50
Alman Krediler - - - 425.892 425.892 425.892 13
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31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31. FINANSAL ARACLARLA ILGIiLi EK BILGILER (Devami)

(k) Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Seviyeleri

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;
Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar - 769 - 769
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 9.922 - 761 10.683
Gergege Uygun Deger ile Degerlenen Varhklar

Toplami 9.922 769 761 11.452

Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Borglar - - - -
Gercege Uygun Deger ile Degerlenen
Yiikiimliiliikler Toplami - - - -

31 Arahik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar - 74 - 74
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (*) 13.608 - 256 13.864
Gergege Uygun Deger ile Degerlenen Varhklar

Toplami 13.608 74 256 13.938
Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Borglar - 278 - 278
Gercege Uygun Deger ile Degerlenen

Yiikiimliiliikler Toplamm - 278 - 278
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