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OZET: is Faktoring A.S.’nin (kisaca is Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR AAA, Kisa Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A-1 ve goriiniimii Kararli olarak teyit edilmistir.

Kredi derecelendirme notlari, sirketin deneyimli ve istikrarli yonetim
kadrosuna, dénem net karinin faktoring sekttér ortalamasinin 2 katinin
lizerinde artis gostermesine, ortalama faktoring alacak kaleminde sektor
lideri olmasina, 2025 yilinda faktoring cirosunda gergeklesen pazar payi
kazanimina, sektor oraninin altinda gergeklesen NPL rasyosu ile aktif
kalitesini korumasina, finansman bonosu ihraci yoluyla gesitlendirilmis fon
kaynaklarina, Sirketin dolayl ana ortagi Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin iilkemizin
en kokli ve gugli kuruluslarindan biri olmasina iliskin gorusimuzi
yansitmaktadir.

Doénem net karinin etkisiyle gligclenen 6zkaynak yapisi, gesitlendirilmis fon
kaynaklari ve bu kaynaklara hizli erisim imkani, tahsili gecikmis alacak(TGA)
bakiye artiginin sektor artis oranindan disiik seviyede gerceklesmesi, aktif
kalitesinin yuksek olusu, tabana yayilma stratejisi kapsaminda 3 yeni subenin
2026 yili ilk yarisinda faaliyete baslamasi 6ne gikan hususlar olmustur.

SUMMARY: is Faktoring A.S. (hereinafter referred to as is Faktoring or the
Company) has had its Long-Term National Credit Rating confirmed at TR
AAA, its Short-Term National Credit Rating at TR A-1, and its outlook as
Stable.

The credit ratings reflect our view of the Company's experienced and stable
management team, its period net profit growth exceeding twice the sector
average, its leadership in terms of average factoring receivables, its market
share gain in factoring turnover achieved in 2025, its ability to maintain
strong asset quality with an NPL ratio remaining below the sector average,
its diversified funding structure through the issuance of corporate bonds,
and the fact that its indirect principal shareholder, Tiirkiye is Bankasi A.S., is
one of the most well-established and strongest financial institutions in
Turkiye.

The strengthening of the Company's equity base driven by period net profit,
its diversified funding sources and ability to access these sources rapidly, the
increase in its non-performing loan (NPL) balance remaining below the
sector growth rate, the continued high quality of its assets, and the
commencement of operations of three new branches during the first half of
2026 as part of its branch expansion strategy were the key factors supporting
the rating assessment.

Secilmis Finansal Veriler (Milyon %)

2021 2022 2023 2024 2025
Toplam Varliklar 6.950 16.429 24.005 37.798 38.822
Faktoring Alacaklari 6.672 15.632 22.155 35.124 36.455
Finansal Borglar 6.265 14.873 20.605 32.985 32.037
Ozkaynaklar 634 1.420 3.084 4556 6.321
Tahsili Gecikmis Alacaklar 223 277 337 386 527
Net Kar 121 445 1.160 1.007 1.991
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Notun Gerekgesi, Goriiniim ve Gelecekte Onemli Olabilecek Faktorler:

Kredi derecelendirme notlari, sirketin deneyimli ve istikrarli yonetim kadrosuna,

Istanbul, 13 Temmuz 2026 dénem net karinin faktoring sektér ortalamasinin 2 katinin {zerinde artis
gostermesine, ortalama faktoring alacak kaleminde sektor lideri olmasina, 2025
Finansal Veriler yilinda faktoring cirosunda gergeklesen pazar payi kazanimina, sektér oraninin altinda
31 Aralik 2025 gerceklesen NPL rasyosu ile aktif kalitesini korumasina, finansman bonosu ihraci
yoluyla cesitlendirilmis fon kaynaklarina, Sirketin dolayli ana ortagi Tiirkiye is Bankasi
(Milyon &) A.S.’nin llkemizin en kékli ve giiclii kuruluslarindan biri olmasina iligkin gériistimiizii
Aktifler 38.822 | yansitmaktadir.
Faktoring Alacaklari 36.455 |  D@nem net karinin etkisiyle giiclenen dzkaynak yapisi, cesitlendirilmis fon kaynaklari
Ozkaynaklar 6.321 ' ve bu kaynaklara hizli erisim imkani, tahsili gecikmis alacak(TGA) bakiye artisinin
Net Faktoring Geliri 2.076 | sektor artis oranindan diisiik seviyede gerceklesmesi, aktif kalitesinin yiiksek olusu,
Net Kar/Zarar 19911 tabana yayilma stratejisi kapsaminda 3 yeni subenin 2026 yili ilk yarisinda faaliyete
baslamasi 6ne ¢ikan hususlar olmustur.
Rasyolar Sirketin bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2025 tarihli mali tablolarina gére 2024-
ROAA (%) 22 2025 karsilastirma déneminde; yillik cirosu %60 artisla 155,5 milyar £’ye, ortalama
ROAE (%) 36,6 faktoring alacaklari %58'lik artisla 37.216 milyon £'ye, 6zkaynaklari %38,7 artisla 6.321
TGA/Briit Faktoring 4 mllyon. ¥'ye ve" net kari %98 gibi yuksek"blr fartlsla 1.99% milyon %’ye ylkselmistir.
Alacaklari (%) ’ Faktoring sektor ortalamasinin 2 katinin lzerinde artis gbsteren donem net karinin
Ozkaynak/Aktif (%) 16,3 | etkisiyle yiikselen karlilik oranlan® istirak degerlemesi ve temettii geliri etkisiyle
Net Fakt. Faiz Marji (%) 5,8 | emsal grup ve sektor ortalamasinin altinda gerceklesmis olsa da 6nceki yila gore

artislar kayda deger olmus ve sektor ortalamalarina yaklasiimistir.

DRC RATING, is Faktoring’in Ulusal Uzun Vadeli Notunun gériiniimiini “Kararl’” olarak teyit etmistir. Sirketin temkinli risk
yonetimindeki basarisi, gliglii 6zkaynak ve bilango yapisi, yayginlasan hizmet agi, misteri odakli yaklasim, likidite oranlarinin
yeterli diizeyde olusu, ¢ok sayida yerli ve yabanci banka nezdinde ziyadesiyle kredi limit boslugunun bulunmasi, izleme
déneminde temerkiiz riskini azaltici 6nlemlerin etkisiyle, motorlu araglar, enerji, teknoloji, sanayi ve finans sektorlerinde
faaliyet gosteren kurumsal miisterilerin diisiik tahsilat riskleri, emsal grup®? ortalamasi ile ayni diizeyde ve sektér
ortalamasinin (%2,5) cok altinda gerceklesen TGA orani dikkate alinmis ve olumlu/olumsuz faktérler gorinimin
belirlenmesinde degerlendirmeye alinmistir.

Derecelendirme notu ve goriinimde gelecekte olusabilecek degisiklik icin gbz 6niinde bulundurulan 6nemli faktérler:
Olumlu:

e Pazarlama ve Satis fonksiyonlarinda yapilan organizasyonel donlsiimin pozitif etkisinin stirekliligi,

e TGA bakiye artisinin sektor artis oranindan disik seviyede gergeklesmesinin ve yiksek aktif kalitesinin devami,

e izleme doneminde yiikselen net faktoring faiz marji, ortalama aktif ve ortalama &zkaynak karlilik artisinin devami,

e izleme ddéneminde basarili bir sekilde uygulanan etkin fiyatlama ve borglanma politikasinin siirdiiriilmesi,
TCMB'nin faiz indirimlerinin devami halinde fonlama maliyetlerinde gorilebilecek azalis,
izleme déneminde ivme kazanan borclanma araclarinin fon kaynaklari icindeki payinin artiriimasi,

e izleme ddneminde yogun tanitim faaliyetlerinin etkisiyle yiikselen aktif misteri sayisindaki artisin devami,
Olumsuz:

e Piyasa faiz oranlarinin yikselmesi sonucu fonlama maliyetlerinde olusabilecek artislar,

e Konjonktire bagh olarak ticaret hacminde yasanabilecek olasi daralma,

e Makro-ekonomik kosullarin degiskenligi, likidite sikisikligi sonucu misterilerin 6deme giicliigi icine diismesi,

e Diizenleyici otoritenin getirebilecegi kisitlayici tedbirler nedeniyle finansmana erisimde yasanabilecek glglukler,

(1) Net faktoring faiz marji, ortalama aktif karlilik(ROAA) ve ortalama dzkaynak karlilik(ROAE) oranlari ilgili bilango kalemlerinin 2024 ve 2025 yil sonu bakiyelerinin
ortalamasi dikkate alinarak hesaplanmistir.

@ yakin rakipler (emsal grup) olarak Garanti BBVA Faktoring, Deniz Faktoring, QNB Faktoring, TEB Faktoring, Vakif Faktoring ve Yapi Kredi Faktoring 6ne gikmaktadir.
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Uyari Notu: Bu rapordaki bilgiler ve icerik, DRC Derecelendirme Hizmetleri A.S. (DRC RATING) tarafindan givenilir
buldugu kaynaklar kullanilarak buyuk titizlikle derlenmektedir. Talebe bagh bu kredi derecelendirme raporunda
derecelendirilen kurulus (ihracc) is Faktoring A.S tarafindan temin edilen bilgiler de kullanilmistir. Gosterilen tiim
dikkate ragmen, DRC RATING bilgilerin glncelligi, dogrulugu ve eksiksizligi konusunda herhangi bir sorumluluk kabul
etmez. DRC RATING’in derecelendirme notlari ve kredi degerlendirmeleri, bireysel olarak tahvil veya baska bir finansal
arac¢ gibi herhangi bir menkul kiymet icin alim, satim veya elde tutma kararlarina iliskin kredi riski kararlari veya
Onerileriyle ilgili gorus beyanlari degildir ve hicbir sekilde bir tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Derecelendirme notlari,
kredi ve diger analizlerle ilgili igerikler, ifade edildigi tarih itibariyle gorts beyanlaridir; kesinlikle durum beyanlari
degildir. DRC RATING’in gorusleri, analizleri ve derecelendirme notlari ve eylemleri, menkul kiymetlerin satin alinmasi,
elde tutulmasi veya satilmasi ve/veya herhangi bir yatirim karari verilmesi dnerileri olmadigi gibi herhangi bir menkul
kiymetin herhangi bir yatinmci tiri igin uygunlugunu da gostermez. DRC RATING, derecelendirme ¢alismasinin
yayinindan sonra igerigi herhangi bir bicimde giincelleme yikimliligi Gistlenmemektedir. icerik, yatinnm ve diger is
kararlarini verirken kullanicinin, yénetiminin, ¢alisanlarinin, danismanlarinin ve / veya miusterilerinin beceri, yargi ve
deneyimlerinin yerine gegmemelidir. Bu raporda gecen bilgilerin kullanilmasi veya bu raporun yararlandigi kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden dogan bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan DRC RATING sorumlu tutulamaz. Derecelendirme notlari ve kredi degerlendirmeleri, mevcut bilgilerin yani
sira diger faktorlerin degismesi sonucu degistirilebilir, askiya alinabilir veya geri c¢ekilebilir. DRC RATING, kredi
derecelendirme hizmetlerini yiritmek igin ulusal ve uluslararasi uygulamada yaygin oldugu lzere esas olarak
ihraggilardan derecelendirme licreti alir.
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