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YONETIM KURULU'NUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
is Faktoring Anonim Sirketi Genel Kurulu‘na
1) Goéris

Is Faktoring Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 01/01/2021- 31/12/2021 hesap dénemine iligkin yilhk faaliyet
raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorugimuze gore, yonetim kurulunun yilhk faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulunun Sirketin duremu hakkinda yaptigt irdelemeler, tim &nemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve badimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi
yansitmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz badimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Torkiye Denetim Standartlarinin bir pargas) olan Bagdimsiz Denetim
Slandartlarina (BDS'lere) uygun olarak yurutilmostir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun  Bagimstz Denetginin  Yilbk Faaliyet Raporunun Badimsiz Denetimine ltigkin
Sorumluluklan bdluminde aynintili bir sekilde acikianmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkimlere
uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan edenz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iligkin dier sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanmitlaninin, gérusimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz,

3) Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetgi Goriigiimiiz

Sirketin 01/01/2021- 31/12/2021 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablolan hakkinda 27 Ocak
2022 tarihli denetgi raporumuzda olumlu géris bildirmis bulunuyoruz.

4) Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 514 ve 516'ncy maddelerine”) gore yillik
faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur

a) Yillik faaliyet raporunu bilange ginini izleyen ilk (¢ ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar

b) Yilhk faaliyet raporunu, sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonuyle finansal durumunu dogri,
eksiksiz, dolambagsiz, gergede uygun ve dirbst bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda
finansal durum, finansal tablolara gdre dederlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine ve
kargllagmasi muhiemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iliskin ydnetim kurulunun
dederlendirmesi de raporda yer alir,

c) Faaliyet raporu aynica asadidaki hususlan da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve tzel dnem tasiyan olaylar,

- Sirketin aragtirma ve gelistirme caligsmalan,

- Yonetim kurulu tyeleri ile st duzey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlar.

Yonetim kurelu, faaliyet raporunu hazilarken Ticaret Bakanhidin ve ilgili kurumlann yapti@r ikincil
mevzuat dizenlemelerini de dikkate alir,
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5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Serumlulugu

Amacimiz, TTK hukiomleri gergevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Y&netim
Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal tablotariyla ve bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bilgilerle tutarh olup olmadigi ve gergegi yansitp yansitmadig) hakkinda gérits vermek ve
bu gérugimiizl igeren bir rapor duzenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak ylritdlmistior. Bu standartlar, etik hikiimlere
uygunluk saglanmast ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yé&netim
Kurulunun yaptid irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup
olmadigina ve gergedi yansitip yansitmadigina dair makul givence elde etmek uzere planlanarak
yOritGimesini gerektirir.

Bu badimsiz denetimi yarutup sonuglandiran sorumiu denetgi Fatih Polat'tir.

Guiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A megeberfiem of Ernst & Young Global Limited

1 Mart 2022
Istanbul, Turkiye

A member firn of Emst & Young Global Limited
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BASLARKEN

2020 yihinda hayatimiza giren pandeminin gélgesinde gecen 2021 yili bitiin diinyada, COVID-19 salgini ile micadele tedbirlerinin
ve asllamanin strddraldigi, salginin ekonomik etkilerinin azaltiimaya calisildigr bir yil oldu. Bu stirecte COVID-19 salgini, insan
sagligina yonelik tehditler yaninda, ekonomik ve sosyal acilardan da insanligi énemli élclide olumsuz yonde etkiledi. Bu
kapsamda 2021 yili; kiiresel ekonomi icin oldugu kadar Turkiye ekonomisiicin de ciddi zorluklar iceren bir yil oldu.

Tedarik, dretim, dagitim gibi butin iktisadi strecleri yeniden sekillendiren bu sireg, calisma modeli ve is yapis sekillerini de
dnemli 6lctide degistirdi. Dijitallesme ve teknolgjinin yaygin kullanimini tesvik eden yeni diinya diizeninde, basta e-ticaret olmak
lzere, bir kisim alanlarda ¢ok hizl dénisimler gdzlendi. Esnek istihdam ve uzaktan ¢alisma modelleri de hizla yayginhk kazand.

Bu gelismelere paralel olarak Sirketimiz de, 2021 yili icinde vyeni ihtiyaclarin gerektirdigi degisim ve donisimi hizla
gerceklestirerek faaliyetlerini kesintisiz olarak sirdiirmis, ulusal ve uluslararasi ticaretin finansmani yolu ile reel kesimi aktif
olarak desteklemistir.

Basta cevremize ve gezegenimize karsi olan sorumluluklanimiz olmak tzere, i¢inde yasadigimiz toplum ve bitiin paydaslarnmiz
ile karsilikl menfaatler gbzetilerek sirdirdigimiz calisma anlayisimizla deger yaratmaya devam edecegimiz 2022 yilinin,
saglk, refah ve guzellikler getirmesini temenni ediyorum.

Omer Karakus
Genel Madar
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KISACA IS FAKTORING

YURT iCi VE YURT DISI TICARET FINANSMANININ GUVENILIR iS ORTAGI

Tiirkiye Is Bankasi A.S.'nin istiraki olarak 1993 yilinda kurulan s Faktoring 28 vyildir finansal hayatin icinde miisterilerine
finansman, garanti ve tahsilat konularinda hizli, glivenilir ve rekabetci hizmetler sunmaktadir.

Sirketimiz; Genel Muddrlik 6rgitl ve 6 subesi ile birlikte Glkemizin butin illerindeki misterilere hizmet vermekte olup, ayrica
istiraki oldugumuz Tiirkiye is Bankasi A.S.'nin iilke genelindeki genis sube agr ile yurtici ve yurtdisindaki istirakleriyle de is
birligi icinde faaliyet gostermektedir. Ote yandan; diinyanin en biyiik bankacilik disi finans hizmet agi olan Factors Chain
International’in (FCI) tyesi olarak, yurt disi pazarlarda da giiclii bir konuma sahiptir.

is Faktoring; 2021 yilinda da devam eden ve toplumsal ve ekonomik yasami son derece olumsuz etkileyen pandemi
kosullarinda giivenli finansman destegi saglamayi strdirmastdr.

Ote yandan, saglik hassasiyetinin asli éncelik haline geldigi bu dénemde Sirketimiz, basta saglik tedbirleri olmak tzere, is
surekliligini de saglayacak teknolojik déntsim tedbirlerini slratle almistir. Bu sayede Sirketimiz mevcut dijital ve teknolojik
altyapilari sayesinde calismalarinin sdrddrdlebilirligini saglamistir. Bu donemde yiiz yize iletisimin kisitl olmasi nedeniyle,
yeni calisma kosullarina hizla adapte olan 114 calisanimiz ile birlikte ve dijital altyapimiz sayesinde misterilerimize uzaktan
islem yapma imkani sunularak intiyaclarini karsilayan hizmet ve driinlere erismeleri saglanmustir.

Ote yandan; Sirketimiz ekonominin degisen kosullar karsisinda dinamik bir yonetim anlayisi ile is modellerini gézden
gecirerek sahip oldugu 6ngorili ve etkin risk yonetimi anlayisini 2021 yilinda da devam ettirmistir.

Daha hizli ve etkin ¢oziimler icin Dijital Doniisiim

Is Faktoring; pandemi déneminin getirdigi yavaslama ve duraganlik kosullanini firsata cevirerek baslatmis oldugu teknolojik
yenilenme ve dijital donistim projesini hizla strdirmektedir. Sirketimiz bu proje ile is stireclerinin iyilestiriimesini saglayarak
musteri deneyimini daha Ust seviyelere ¢ikarmayi ve veri analitigi ¢ozimleri ile élcim ve verimliligin artinimasi gibi

kazanimlari hedeflemektedir.

Sirketimiz ile ilgili tim detayl bilgiler asagidaki web adresimizde de yer almaktadir.

www.isfaktoring.com.tr



SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla nominal sermayesi 150.000.000 TL olup, tamami 6denmis 1tam Kurus degerinde
15.000.000.000 adet paydan olusmaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla pay sahipleri ve Sirket sermayesindeki paylarnin dagilimi asagidaki tabloda sunulmustur.

is Faktoring'in sermayeyi temsil eden imtiyazli pay senedi bulunmamaktadir.

Ortaklik Yapisi
is Finansal Kiralama A.S. 117.346,89 78,2311
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 32.625,00 21,7500
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S 9,37 0,0063
Trakya Yatinm Holding A.S. 9,37 0,0063
Is Merkezleri Yonetim ve isletim A.S. 0,0063

. is Finansal Kiralama A.S. - %78,23

. Ttirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. - %21,75

. Diger - %0,02




BASLICA FINANSAL GOSTERGELER VE RASYOLAR

is Faktoring 2021 yilinin degisken piyasa kosullarinda paydaslari icin kalici deger tiretmeye devam etmistir.
2021 yil sonunda Sirket 6,7 milyar TL faktoring alacaklari bakiyesi gerceklestirmis, yili 121,4 milyon TL net kar ile kapatmistir.

is Faktoring, markasinin temsil ettigi biiyiik giic temelinde yetkinliklerini en dogru sekilde kullanarak, siirdiiriilebilir biytime
potansiyeli sunan tlkemiz faktaring piyasasinda daha cok musteriye hizmet sunmaya ve is hacmini artirmaya kararlidir.

FiINANSAL GOSTERGELER
(MILYON TL)

Aktif Buytklugu 3.265 4.645 6.950
Faktoring Alacaklari 3.160 4.4177 6.672
islem Hacmi 10.767 13.205 18.035
Ortalama Faktoring Alacaklari 1.950 2.564 3.563
Ozkaynak 300 477 634
Net Kar/Zarar -23.4 55,3 121,4
e I N NN

Aktif Karlihgi (%) -0,78

Ozkaynak Karlihgr (%) -7,45 15,52 23,07
NPL Orani (%) 6,72 4,89 3,24
Misteri Sayisi 7.948 9.245 11.023



FONLAMA KAYNAKLARI

31.12.2021 itibariyla yurtici ve yurtdisi bankalarca Sirketimize tahsis edilmis toplam kredi limiti 14,5 milyar TL olup, 2020 yilina kiyasla
banka limitlerimizde %11 oraninda artis saglanmistir.

2021 yilinda toplam 2.013 milyon TL nominal tutarda, iskontolu bono ihraci yapilmis olup, yil icerisinde de 2.075 milyon TL nominal
tutarl bonolarin itfasi gerceklestirilmistir.

is Faktoring kaynak yapisinin giiclendirilmesi, cesitlendiriimesi ve maliyet avantaji saglanmasi amaciyla déviz kredisinin yani sira
tdrev islemleri de tercih etmis ve bu islemler araciligiyla déviz kaynagi yaratmistir.

Is Faktoring gerceklestirdigi bu islemlerle pasif yapisini zenginlestirmis ve sagladigi maliyet avantajlarini misterilerine yansitrmistr.

is Faktoring - DRC Kredi Derecelendirme Notu

DRC Derecelendirme Hizmetleri A.S. tarafindan 2021yilinda yapilan inceleme sonucunda 21 Mayis 2021 tarihinde Is Faktoring’in notu
(Ulusal) kisa vadeli (TR) A-1 ve uzun vadeli (TR) AA- olarak belirlenmistir. Gortiniim ise kisa ve uzun dénemde "Stabil" olarak
degerlendirilmistir.
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En zor zamanlarda bile isinizin gelecegine
destek olmak icin Is Faktoring yaninizda.

Tiirkiye Is Bankas! kurulusudur. ‘ TURKiYE$BANKASI www.isfaktoring.com.tr 08507227777



ViZYONUMUZ

Gucld sermaye yapimiz, uzman kadromuz ve misteri odakli calisma prensibimiz ile sektoriin 6nde gelen ve en ¢ok begenilen
kuruluslarindan birisi olmaktir.

MiSYONUMUZ

Varlik sebebimiz olarak gérdiigtimiiz misterilerimize en iyi hizmeti sunma prensibiyle, musteri ihtiyaclarina uygun, hizh, etkin
cozumler tretmek ve kendimizi misterilerimizin daimi ¢6zim ortagi olarak konumlandirmaktir.




URUN VE HIZMETLERIMIz

is Faktoring, gerek yurt ici, gerekse uluslararasi islemlere yénelik cesitlendirilmis trtinleri ile ithalatci/ihracater kimligiyle 6ne cikan
sirketler, yaygin tedarikci ve bayi agina sahip kuruluslar ve KOBI'ler olmak tzere genis bir misteri tabanina kaliteli ve hizli cozimler
sunmaktadir. Is Faktoring'in Grtin ve hizmetleri ti¢ temel grupta yer almaktadir:

Finansman

Kisa vadeli mal veya hizmet satisindan
kaynaklanan alacaklarin belirli bir miktar
misteriye pesin 6denmektedir.

On 6demenin miktari; alacagin vadesi,
tutan ve piyasa kosullar dogrultusunda
belirlenen faktoring faizine gore farklilik
gdstermektedir.

S8z konusu hizmet ile satici sirketin va-
deli alacaklari nakde dontstiriimekte ve
boylece bilanco daha likit hale getirilerek,
sirketin dizenli bir nakit akisi ve isletme
sermayesine ulagsmasi saglanmaktadir.

Garanti

Lehine limit 6zgllenen sirketin 6deme
glicligl yasamasi halinde, yapilan soz-
lesmede belirtilen kosullarin yerine ge-
tirilmesi kaydiyla alacak garanti altina
alinir,

Hem yurt ici hem de yurt disi islemlerde
kullanilabilen ve alacagl koruma altina
aldigi icin diger finansal trtnlere kiyasla
musteriler tarafindan daha sik tercih edi-
len bu hizmet modeli araciligiyla verilen
garanti limitleri sayesinde risksiz bir se-
kilde satis yapilabilmektedir.

Tahsilat

Satilan mal ve hizmet bedelinin Is Fak-
toring araciligiyla tahsilati gerceklesti-
rilebilmektedir. S6z konusu hizmet ile
sirketlere, calisan sayisi ve operasyonel is
sureclerinde tasarruf imkani sunulmak-
tadir.
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YONETIM KURULU BASKANI’NIN MESA]I

Yaklasik olarak iki yildir devam etmekte olan pandemi streci; diinyada cok sayida can kaybi ile birlikte ciddi saglik sorunlarina yol
acarken, diger yandan da énemli diizeyde ticari, ekonomik ve toplumsal zorluklar yaratmistir. Salgin stireci, Gretim ve tedarik zincirini
olumsuz etkileyerek arz yonli kisitlar nedeniyle emtia ve enerji fiyatlarinin artmasi sonucunu dogurmustur.

Petrol fiyatlarinda olusan yukselisin; stregelen arz yonli endiselerin etkisiyle Aralik ayinda da devam etmesi, artan enerji ve ham
madde fiyatlari ile tretim aksamalari tim dinya genelinde normalden daha yiiksek oranda enflasyan seviyelerinin gorilmesine
sebebiyet vermistir. 2020 yilinda kiresel risk algisindaki bozulmaya paralel olarak giivenli yatinm araclarina olan artan taleple hizli
yukselen altin fiyatlari, 2021'de ABD dolarinin seyrine bagli olarak dalgali bir gériiniim sergilemistir. Yil1 1.828 USD/ons seviyesinden
kapatan altin fiyati 2020 yilsonuna kiyasla %3,6 oraninda gerilemistir.

ABD gibi gelismis tlke ekonomilerini de etkileyen yiiksek enflasyonun 2022'de daha cok gelismekte olan ekonomiler Gizerinde etkili
olmasi beklenmektedir. IMF'ye gére global &zel sektor talep artisinin beklenenden daha zayif toparlanmasi sebebiyle 2021 icin %5,9
olan global biiyimenin 2022'de %4,4’e dogru inmesi, gelismekte olan dlkeler icin ise 2021 icin %6,3 iken 2022 icin %4,6'ya dlismesi
beklenmektedir. Avrupa ve Merkez Asya salgindan, kisi basl yakalanma orani anlaminda en cok etkilenen bolge olmus, Dinya
Bankasi tarafindan 2021 yili icin, tesviklerin de etkisi ile %5,8 oraninda bir global biiytime tahmin edilmistir.

Turkiye ekonomisi zincirlenmig hacim endeksine gore 2027'in tclinci ceyreginde piyasa éngdrilerine paralel olarak yillik bazda %7,4
oraninda buyidmas, yilin ilk iki ceyregine ait yillik biytime oranlar da yukari yonli revize edilerek sirasiyla %7,4 ve %22 dlzeyinde
aciklanmistir. Boylece, yilinilk dokuz ayinda yillik GSYH biytimesi %11,7 diizeyinde gerceklesmistir. Bu noktada; blylme aranlarimiza
sagladigl katki agisindan belirtmek gerekir ki; 2021 yili ihracatimiz 2020 yilina gére %32,9 artisla USD 225,4 milyar seviyesine
yiikselmistir. ihracatin ithalati karsilama orani ise %83,1 olmustur.

IMF’nin yayimladig1 "Dinya Ekonomik Gorintmd Ocak 2022-Ara Donem Raporu®nda, Turkiye ekonomisine iliskin 2022 ve 2023 yillari
icin buytiime beklentisi %3,3 olarak ifade edilmistir.

Aralik ayinda yillik TUFE enflasyonu biyiik bir sicrama gerceklestirerek %36,08 ile son on dokuz yilin en yiiksek seviyesine ulagmis
olup yillik Yi-UFE artisi da Kasim ayinda ulastig %54,62 seviyesinden Aralik ayinda %79,89 diizeyine cikarak Subat 2002'den bu yana
en ylksek yillik artisini kaydetmistir. Kur-enflasyon sarmalini faiz artirmadan kirmak icin kur korumah Tirk Lirasi Mevduat
uygulamasi hayata gecirilmis, bu yeni Griin tasarruf sahibinin dévize yonelme gerekcesini ortadan kaldirdigl icin kur sokunun
derinlesmesini belli bir seviyede engellemistir.

2022’NiN iKiNCi YARISI iTIBARIYLA DUNYA GENELINDE ENFLASYONDA KADEMELIi DUSUS,
URETIM VE TEDARIK ZiNCIRINDE NORMALE DONUS BEKLENMEKTEDIR

Salgin sebebiyle bozulan tedarik zinciri ile artan enerji fiyatlari sonucunda ortaya cikan yiksek enflasyonun etkisinin 2022'nin ilk
yarisinda sirecegi, ayrica, kiresel piyasalarda emtia ve enerji fiyatlarindaki artislanin da enflasyonist baskilar giiclendirebilecegi
tahmin edilmektedir.



Tamamen normallesme sirecinin uzamasi, tretimdeki aksamalar, enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar, gelismis tlkelerin faiz artinmi
ile sicak paray! kendilerine cekmeleri, zaten salgin sebebiyle normalden daha fazla borclanmis olan gelismekte olan tlkeler icin zor bir
streg olusturmaktadir. Ancak 2022'nin ikinci yarisi itibariyla salginin etkisinin azalmasi ile enflasyonda kademeli diisus, tUretim ve
tedarik zincirinde normale donis olasi senaryolar kapsamindadir.

Ontimiizdeki dénemde, tilkemizde izlenen para politikasinin yatirmlar ve net ihracat kanaliyla bilyiimeye olan katkisi takip edilmeye
devam edilecektir. Ayrica, gelismis tlke merkez bankalarinin para politikalari ile virtisiin ortaya ¢ikan yeni varyantlarinin 2022 yilinda
da iktisadi faaliyet tzerinde etkili olmaya devam etmesi beklenmektedir. Genisleyici para politikasi ve kur sokunun gecikmeli
etkilerinin, enflasyonu 2022 yili icerisinde % 50'nin tizerine cekme riski bulundugu distntlmektedir.

ZOR DONEMDE CALISANLARININ VE MUSTERILERININ YANINDA

is Faktoring; tim Diinyay! etkisi altina alan COVID-19 viriisiiniin yarattigi salginin devam ettigi 2021 yilinda, tim olumsuz kosullara
ragmen musterilerinin yaninda yer alarak bu zor dénemde de reel kesime dontk destegini kesintisiz olarak strdirmus, finansal
glclik yasayan musterilerine tim gliclyle destek olmustur.

Ote yandan Sirketimiz, ekonominin degisen kosullari karsisinda is modellerini g6zden gegirerek, risk politikalarini degisen ihtiyaclara
uyarlayarak faaliyetlerini sirdtirmdstir. Daralan piyasa kosullarina is stireclerini adapte etmis, uzaktan calisilan donemde musterileri
ile iletisim surekliligini en saglikli sekilde saglayabilmis ve onlari dijital Grinlere yonlendirerek musterilerinin ihtiyaclarini kargilamak
konusunda yogun bir gayret gdstermistir.

Turkiye Is Bankasi grubunun finansal bir istiraki olarak is Faktoring, iilke ekonomisine ve is ortaklanina deger katmak iizere
faaliyetlerini artirarak strdirecektir. Bu yolculukta basarimizin en biylk giivencesi olan degerli calisanlanimiza, bizlere glivenen
musterilerimize ve tim paydaslarimiza Yénetim Kurulumuz adina tesekkdr ederim.

Saygllarimla,

Murat Bilgic
Yénetim Kurulu Baskani
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Omer Karakus
Genel Miidiir

GENEL MUDUR’UN MESAJI

Degerli Paydaslarimiz,

2021 yil Dinya ve Tirkiye icin cesitli acilardan oldukca zor bir yil oldu. COVID-19 salgini ile baslayan sireg, kiiresel ve yerel boyutta,
sagliktan ekonomiye, is yasamindan toplumsal hayata kadar cok boyutlu sarsici etkilere yol acti. Salgina karsi alinan kisitlayici
tedbirler, Uretim, tedarik ve dagitim zincirinde bozulmalar ve kopmalar yaratarak kayda deger zorluklar yaratti. Kiiresel capta ortaya
¢itkan ekonomik yavaslama ongorleri kisitlayarak belirsizliklere neden oldu. Sureg, sosyal ve ticari yagsami blyik élctide olumsuz
etkiledi.

Salginin 6limcdl etkilerinin ortadan kaldirilabilmesi icin 6ncelikle salgina karsi asi gelistirilmesi caligmalari hiz kazanirken, salgimnin
global dizeyde yol actigi ekonomik ve ticari yavaslamanin yikici etkilerinden korunmak amaci ile hemen hemen bitdn dlkeler
ekonomik destek paketleri gelistirerek piyasalari canl tutmaya gayret ettiler. Bu siirecte genislemeci para politikalar nedeniyle
piyasalara da 6nemli diizeyde likidite enjekte edildi.

Bu sirecin yol actigi enflasyonist baskilar ise global bir soruna déntsti. Bu kapsamda basta ABD ve AB olmak tizere, pek cok tilkede,
2021 yilinin sonuna dogru anti enflasyonist politika mesajlari 6ne ¢lkmaya basladi. 2022 yili bu anlamda basta FED ve ECB olmak
tzere, faiz artinmlarinin ve basta varlik alimlarinin azaltilmasi yolu ile daraltici para politikalarinin giindemi mesgul edecegi
distndlmektedir.

Salgin sdreci, geleneksel is yapis sekillerine tehdit olustururken, diger yandan yeni bir kisim sektérler acisindan da firsat alanlari
yaratmistir. Tedarik streci ve lojistik ihtiyaclar dnem kazanirken, teknoloji ile desteklenen uzaktan calisma, uzaktan egitim ve
e-ticaret gibi alanlar 8ne ¢ikmistir. Pandemi ile tetiklenen yeni kosullar diinyada egitim, ¢caligma, tretim, tedarik, saglik gibi pek ¢ok

alanda yeni bir faza gecilmesini tetiklemis, teknoloji ve dijitallesme cok daha kritik alanlar haline gelmistir.

Pandemi sirecinin Dinya'da yol actigl bir diger farkindalik ise, insanin hayatta kalabilmesinin, Gzerinde yasadigimiz gezegen ile
barisik, bitlin canlilara ve cevreye saygili ve duyarl, strddrdlebilir politikalara bagli oldugu gercegidir. Bu kapsamda siirddrdlebilirlik
politikalarinin bundan béyle devletlerin ve kurumlarin hayatlarinda cok daha kritik bir role sahip olmasi kaginiimazdir.

Pandeminin g6lgesinde gecen 2021 yilinda Tirkiye ekonomisine bakildiginda, ekonominin digsal olumsuz etkilere de maruz kaldigl,
ancak daha buyuk 6lctide i¢ dinamiklerin olumsuz etkileri altinda, ¢ok zor bir stirece girdigi gérilmektedir.

Déviz bagimlihg yiksek dizeyde olan tlkemizde, doviz kurlarinda ortaya c¢ikan ani yikselisler ve devaltiasyonlar gecmiste de
ekonomimiz tzerinde agir tahribatlar yaratmistir. 2021 yilinda da, basta belirsizlik ve 6ngorilemezlikten beslenen giiven eksikligi,
Turkiye'ye yonelik yabanci yatirimcei ilgisinin giderek azalmasi Gizerine ciddi bir kirnlmaya neden oldu. Merkez Bankasi'nin israrli faiz
indirim kararlari, TL'den kagis! tetikleyerek yiksek bir déviz talebine yol acti. TL'nin olaganisti deger kaybi ile sonuglanan bu sireg,
artan emtia ve enerji fiyatlari yaninda ithal girdi maliyetlerindeki kronik artislar nedeniyle agir bir enflasyon tretti.

Mevcut kosullar altinda, Tirkiye'nin halen oldukca yiksek dizeylerdeki CDS degeri yaninda, spekulatif seviyedeki ulusal rating

derecelerinin yol actig1 olumsuzluklar yaninda, basta gelecek birkag yilda da ytiksek seviyelerde kalmasi beklenen enflasyon olmak
tzere, kritik ekonomik zorluklarla bag etmek zorunda olacagi éngérilmektedir.
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Bu genel perspektif icinde faktoring sektdriine baktigimizda; 2020 yilinin ikinci ceyregi itibariyle baslayan ve %70’e varan is hacmi
kayiplarina yol acan durgunluk, ilerleyen dénemlerde telafi edilebilmistir. Sektdrtn aktif biyikligt gecen yilin ayni dénemine gére
%35 oraninda artis gdstererek 65 milyar TL'ye ulasmis, 2021 yili net kari dnceki yila kiyasla %86 oraninda artis géstermis, son
ceyrekte yasanan kredi biylmesinin yani sira, takipteki alacaklar bakiyesinin de bir miktar gerilemesi sonucunda sekttr 2021 yilinda
da istikrarl blyumesini sirddrmustir.

Sirketimiz ise, 2021 yilinda ihracat islemleri basta olmak tizere reel sektére sagladigi finansal destegi artirmistir. Yurtici alacaklarin
temlik alinarak fonlama hizmeti vermemizin yani sira, &zellikle vadeli ihracat islemlerinde, verdigimiz garanti hizmeti ile
yurtdigindaki alicilarin finansal nedenlerden dolayr 6deyememe riski tstlenilerek, isletmelere destek saglanmistir.

2021 yilinda Sirketimizde, KOBI ve Ticari segmentteki miisterilerimizin payi biiytimiis, bu segmentlerdeki miisteri sayisinda da artis
saglanmustir. Ticari ve KOBI segmentindeki miisterilerimizin payinin artinimasi ile riskimiz daha yaygin hale gelmis, islem adet ve
cesitliligimiz artinlmistir. Misterilerimize sagladigimiz destekler, 2021 yilini hedeflerimizin tzerinde sonuclar elde ederek geride
birakmamizi saglamis; 2021 il sonu itibariyle, bir 6nceki yila gore alacak bakiyemiz % 51 oraninda artmistir. Toplam alacak bakiyemiz
icinde Ticari ve KOBI segmentinin payi da bir 6nceki yila gére % 140 oraninda yiiksek diizeyde artis kaydetmistir.

2021 yihnin ézellikle son geyreginde enflasyonda ve doviz kurlarinda yasanan yiiksek oranli artislara paralel olarak piyasa faiz oranlar
da yukselmis, sirketlerin finansman maliyetleri artmistir. Bu zor donemde Sirketimiz olabildigince makul fiyatlamalar ile
musterilerine kesintisiz finansal destek vermeyi stirddrmustr.

Sektorimuzde 2021 yilinda, tedarikci finansmani ve ihracat faktoringi trdinleri ile dijital platformlar tizerinden yapilan pazarlama ve
satis faaliyetleri 6ne ¢ikmustir. Cok sayida tedarikgisi olan kurumlar kendi tedarikcilerine alternatif finansman olanagi yaratarak
firmalari desteklemek yolunu se¢mislerdir. Diger taraftan, kurumsal segmentte yer alan musterilerimizin dijital kanallar kullanma
oraninin yiiksek olmasi ile, bu déntistim kurumsal firmalara mal tedarik eden, ticari ve karma segmentte yer alan firmalara da hizla
sirayet etmistir. Bu durum faktoring streclerinin dijital ortamda gergeklesmesine ve verimliligimizin artmasi suretiyle daha cok
musteriye ulasmamiza olanak saglamistir.

Ulkemizin yiiksek ihracat potansiyeli kapsaminda, muhabir garantili ihracat faktoringi islemleri, 2021 yili is programimizda ncelik
verdigimiz trinlerden olmustur. Uriintin firmalar agisindan katkilarinin potansiyel miisterilerimize detayh bir seklide anlatiimasi
suretiyle farkli is kolu ve cografyalardan miisteri kazanimi saglanmistir. ihracat miisterilerimizin alacaklanini muhabirlerimiz
araciligiyla tahsil etmek suretiyle musterilerimize destek saglanirken, tlkemizin dig ticaretine olan katkimiz artarak strddrdlmastar.

2021 yihnda sirketimizin aktif blytkltgi % 50 buyiyerek 6.950 Milyon TL tutarina, faktoring alacaklarimiz ise % 51 oraninda artarak
6.672 Milyon TL tutarina ulasmustir. Qzvarliklarimiz 634 Milyon TL've yiikselirken, 6zkaynak karliligimiz ise % 23,07 diizeyinde
gerceklesmistir.

Yeni is ve calisma modellerinin 6ne ¢iktigr bu sirecte daha cok 6nem kazanan dijitallesme ihtiyacina bagli olarak baslatmis
oldugumuz dijital ve teknolojik doniisim faaliyetlerimiz 2021 yilinda hiz kazanmistir. Oncelikle Sirketimizin ve musterilerimizin
mevcut ve muhtemel ihtiyaclarina cevap vermek tizere 2020 yilinda baslatilan bilgi teknolajisi alt yapimizin ugtan uca yenilenmesine
yonelik calismalarimiz hiz kazanmistir. Bankamizin teknoloji istiraki olan Softtech Yazilim Teknolojileri Arastirma Gel. ve Paz. Tic.
A.S. onciltgunde yurdatulen teknolojik dontstim faaliyetleri kapsaminda; sirketimizin is zekasi uygulamalarindan detayh veri
analitigi calismalarina, ayrintili verimlilik ve performans élciimiinden erken uyar sistemlerine kadar pek ¢ok alanda ihtiyag duyulan
yetkinliklere sahip olmasi saglanacaktir.

2022 yilina dair stratejik hedefimiz; ihracat faktoringinin toplam islemler icerisindeki payini artirmak, tabana daha yaygin, KOBI ve
Ticari segment miisterilerine dayali bir bilyiime ile pazar payimizi yiikseltmek tizerine kuruludur. Bu cercevede KOBI'lere hitap eden
ve mobil uygulama altyapisi ile ¢alisan CekMatik drintimuzd, yenilikler katarak yayginlastirma hedefimiz strmektedir. Ayrica,
2022'nin ikinci yarisinda tamamlanmasi planianan ana faktoring yazihmimizin kullanima gec¢mesi ile birlikte her segmentte
yakalanan misteri sayisindaki artis ivmesinin 2022 yilinda da devam edecegi beklenmektedir.

Salgin doneminde uzaktan satig faaliyetlerimiz yogun bir sekilde ve herhangi bir sorun yasanmadan basariyla devam etmistir. Bu
kapsamda; 2022 yilinda, yerel piyasalardaki kosullarin yakindan takip edilerek dogrudan musteri ziyaretlerinin gerceklestirilmesi,
musterilerin ihtiyaclarinin daha sdratli karsilanmasi amaciyla, ylksek islem potansiyeli bulunan belirli bolgelerde, Genel Midirlige
bagli olacak sekilde Saha Satis yapilanmasinin hayata gecirilerek daha genis bir cografi alanda etkinligimizin artirimasi
hedeflenmektedir.

2022 yilinda normallesen yasam kosullarinda, bdtin paydaslarimiz ile karsilikli olarak deger yaratmaya devam edecegimizi umut
ediyoruz. Bu sirecte 6zveriyle gérev yapmakta olan kiymetli calisma arkadaslarimiza, is ortagimiz olan degerli musterilerimize ve
bltin paydaslarimiza géndlden tesekkir ederim.

Saygilarimla,

Omer Karakus
Genel Mtidiir
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DUNYA EKONOMIiSINDE GORUNUM

2027in son ceyreginde ortaya ¢ikan Omicron varyantinin hizli yayiimasiyla Aralik ayinda kiresel élcekte en yiksek ginlik vaka
sayilarina ulasilirken, bircok tlkede yeni kisitlamalar devreye alindi. Diger taraftan, bulasiciligi yiksek olan yeni varyantin hastanelere
yatis oranlarini belirgin sekilde artirmamasi piyasalardaki endiseleri bir miktar hafifletti. Ancak yine de virlistin ortaya cikmasindan bu
yana 2 yildan uzun slre gecmis olmasina karsin pandemi kosullarinin ortadan kalkmamasi diinya ekonomisinin 2022'ye beklenenden
daha zayif olarak girmesine sebep oldu.

Petrol fiyatlarindaki yikselis, stiregelen arz yénli endiselerin etkisiyle Aralik ayinda da devam etti. 2021 yilinda Brent tird ham
petroltin varil fiyati bir 6nceki yila gére %50,2 artis kaydetti. Artan enerji ve ham madde fiyatlar ve tretim aksamalari tim dinya
genelinde normalden yiiksek enflasyon seviyelerinin gdriilmesine sebebiyet verdi. ABD dolarindaki dalgali seyre paralel olarak altin
fiyatlari da dalgali bir gérintm sergiledi.

Ote yandan, IMF'ye gére 2022 yilinda %4,4'e kadar diismesi beklenen global bilyiimenin 2023 yili icin %3,8'e dogru yavaslayacagi
tahmin edilmektedir. Ayrica, pandemi sebebiyle bozulan tedarik zinciri ve artan enerji fiyatlarinin etkisi ile yiiksek enflasyon etkisinin
de 2022'de beklenenden daha uzun stirecegi tahmin edilmektedir.

Dinyanin bu strecte tecribe ettigi onemli bir gercek, tim dinya uluslarinin tedavi ve korunma imkanlarina esit erisimi, iklimsel
sorunlar ile micadele ve dogal kaynaklarin korunmasi gibi konularda global boyutta ortak midahalenin kritik 6neme sahip oldugudur.

DOGU ASYA ve PASIFIK

2021 yilinda %7,1'lik biyime yakalayan Dogu Asya ve Pasifik Bolgesi'nde lokomotif {lke olarak Cin tretim ve ihracat artigi sayesinde
buyumeyi destekledi ancak ic talepteki artig istenilen seviyede gerceklesmedi. Cin'de otomobil, tekstil ve ana metal sektorlerindeki
iretim distslerinin ivme kaybetmesine bagl olarak toplam sanayi tretimi yillik bazda %3,8 olarak gerceklesti. Ote yandan, ilkede
salgina karsl uygulanan tedhbirler, uzayan navlun sdreleri ve artan maliyetlerin etkisiyle perakende satislarin ve dis talebin baski
altinda kalmasina neden olarak Cin'in ihracatina 4. ceyrekte ivme kaybettirdi. Cin Merkez Bankasi distk faizli kredi, para likiditesini
artiric hamleler, diistik karsilik oranlari gibi destekler ile piyasayi desteklerken, hiikiimet de kémur tretimini yiiksek tutarak tlkenin
enerji darbogazina girmesini dnlemeye calisti.

Cin disindaki Endonezya, Malezya, Tayland ve Filipin gibi tilkelerde ise blylime %?2,5 civarinda seyretti.

Bolgenin 2022 yilindaki biyimesinin Cin'deki tesviklerin ve desteklerin azalmasi, global talepte daralma ve turizm gibi sektorlerin
hala 2019 seviyesinin altinda kalmasinin beklenmesi sebebiyle yavaslayarak %5,2'ye inmesi bekleniyor. Cin disindaki bolge tlkelerinin
ise %5 civari bir blytimeyi yakalayabilecegi 6ngérultyor.

Bolgede asilanma aoraninin 2022 ortasina kadar %70'i bulmasi bekleniyor ancak pandemi kapsaminda bélge hizli yayilan varyantlar

sebebiyle halen risk altinda gorillmekte. Ozellikle bélgedeki daginik halde bulunan birgok adada asilanma oranlarinin yeterli seviyede
olmamasi, yiiksek enflasyan, turizm sektériinde toparlanmanin gecikmesi bélge icin risk unsurlari olarak gériilmekte.
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AVRUPA ve MERKEZ ASYA

Avrupa ve Merkez Asya pandemiden kisi basi yakalanma orani olarak en ¢ok etkilenen bélge oldu. Bolge 2021 yilinda tesviklerin de
etkisi ile %b5,8 oraninda biyime 6ngérildi. Ancak global talepteki disls, tedarik zincirinde baslayan aksamalar, seyahat
kisitlamalarinin devam etmesi, politik riskler ve yiiksek enflasyon ortamimin blyimeyi negatif yonde etkilemesi bekleniyor. 2021
yilindaki likidite bollastirma politikasinin ardindan parasal sikilastirmaya yonelen piyasalar ile birlikte bélgenin 2022 yilinda
blylmesinin yari yarlya azalarak %3 civarina inmesi bekleniyor. 2023 yilinda da benzer bir sekilde %2,9 olarak devam etmesi tahmin
edilmekte.

Rusya'nin 2022 yilinda petrol gelirlerindeki artis ile birlikte %2,4°lik bir buylimeyi yakalamasi bekleniyor. Blyimeyi frenleyen
etkenler arasinda ABD'nin ambargosu ve jeopolitik riskler gériilmekte. Merkez Avrupa'nin ise Avrupa Birligi fonlama calismalarinin
etkisi ile 2022 yilinda %4,7, 2023 yilinda ise %3,7 buyumesi beklenmekte. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da uyguladigi genislemeci
para politikasinda sikilastiricr ydnde bir adim atti. 16 Aralik'taki toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmeyen ECB, Pandemi Acil
Varhk Alm Programi'mi Mart 2022'de sonlandiracagini agikladi. Euro Alani'nda acgiklanan PMI verileri Aralik ayinda ekonomik
aktivitedeki olumlu seyrin sirdiigline isaret etti.

Dogu Avrupa ise en zayif bilylime beklentisi icinde olan bolge olarak 2022 yilinda %?1,4 biylime bekliyor. Bélge icin kritik unsurlar ise
pandeminin etkisinin uzamasi ve Rusya- Ukrayna ve Ermenistan-Azerbaycan gibi jeopolitik risklerin bulunmas.

AMERIKA BiRLESiK DEVLETLERI

ABD ekonomisinin dgiincii ceyrek bilyimesi nihai olarak %2,1'den %2,3'e revize edildi. Ulkede iktisadi faaliyetin son ceyrekte de
olumlu performans sergiledigi, enflasyon gostergelerindeki yikselisin ise devam ettigi gézleniyor. Bilylime orani ikinci ceyrege gore
ivme kaybetmesine ragmen, ABD ekonomisi giiclii gérintimini korudu. Ulkede yilin son ceyregine iliskin agiklanan veriler de
ekonomik aktivitenin seyrine yonelik olumlu sinyaller veriyor. 2021 Kasim ayinda perakende satislar ve sanayi tretimi verileri
beklentilerin altinda kalmasina karsin genislemenin sirdligine isaret etti. Ayrica, imalat sanayii ve hizmetler PMI verileri Aralik'ta
énceki aylara gére bir miktar gerilese de sektdrlerde canlihgin strdigini gésterdi. Ayni donemde isglict piyasasina iliskin veriler ve
tiketici gliveninde kaydedilen iyilesme de olumlu gérinimi destekledi.

ABD'de enflasyon géstergelerindeki yiikselis 2021 son geyrekte de devam etti. Ulkede yillik TUFE artisi Kasim'da %6,8 ile yaklasik son
40 yilin zirvesine ¢ikti. Yillik dretici enflasyonu da %9,6 ile Kasim 2010'dan bu yana en yiiksek seviyesinde gercekleserek izleyen
donemde tiketici fiyatlan Gzerindeki yukari yonli baskinin stirecegine isaret etti.

ABD Merkez Bankasi (Fed) tyeleri 2022'de 3 kez 25'er baz puanlik faiz artisi 6ngérdi. Fed, Aralik 2027'de varlik alimlarini azaltma
hizini aylik 15 milyar $'dan 30 milyar $'a yikseltti. Kasim 2021'de tahvil alimlarini azaltmaya baslayan Fed, 2022'nin ortasinda
programin sonlanacagini aciklamisti. Fed 2022 yilinin ilk toplantisinda politika faizinde piyasa beklentileri paralelinde degisiklige
gitmezken, Mart ayi icin artis isaretini vererek yine pandemi doneminde baslatilan varlik alimlarinin Mart ayinda beklendigi gibi sona
erecegini bir kez daha teyit etmis oldu.
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TURKIYE EKONOMIiSINDE GORUNUM

Tirkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gore 2021'in Gciincl ceyreginde piyasa 6ngorilerine paralel olarak yillik bazda %7,4
oraninda bayudd. Yilin ilk iki ceyregine ait yillik biyime oranlari da yukari yonli revize edilerek sirasiyla %7,4 ve %22 diizeyinde
aciklandi. Baylece, yilin ilk dokuz ayinda yilhk GSYH biyimesi %11,7 diizeyinde gerceklesti.

Yilinilk dokuz ayinda hizh bir biyiime kaydeden Tirkiye ekonomisinin, son ¢eyrekte finansal piyasalarda yasanan dalgalanmaya bagl
olarak bir miktar ivme kaybetmesi 6ngorilmekle birlikte yiin tamaminda son 10 yilin en giicli biyime performansini sergilemesi
bekleniyor.

Aralik'ta yillik TUFE enflasyonu biiyiik bir artisla %36,08 olarak gerceklesti. Yillik Yi-UFE artisi da Aralik'ta %79,89 seviyesiyle son 20
yilin en yiksek yillik artisini kaydetti. Ulastirma grubu, akaryakit fiyatlarinda yapilan artislarin etkisiyle Aralik ayinda aylik bazda
%28,49 ile fiyatlarin en hizli yikseldigi ana harcama grubu oldu.

Devreye alinan kur korumah Tdrk lirasi mevduat uygulamasi kur sokunun derinlesmesini engelleyebilir ancak enflasyon konusunda
katkisi sinirli olacaktir. Kur sokunun gecikmeli etkileri ve genisleyici para politikasi 2022 yilinda yiksek enflasyon riskini
dogurmaktadir.

TUFE enflasyonu Kasim ve Aralik aylarindaki hizl artislarin etkisiyle 2021 yili genelinde %36,08 ile beklentilerin tizerinde gerceklesti.
Yeni yilla birlikte tcretlerde yagsanacak artislarin yani sira kamu tarafindan pek cok kalemde yapilan zamlarin etkisiyle enflasyondaki
yukariyonld hizli seyrin 2022'nin basinda da stirecegi anlasiliyor. Ayrica, kiiresel piyasalarda emtia ve enerji fiyatlarindaki artislarin da
enflasyonist baskilari gilclendirebilecegi dustniliyor. Boylece, 2022'nin ilk yarisinda enflasyondaki yiikselisin devam edecegini,
izleyen dénemdeki seyrin ise finansal piyasalarda yasanan dalgalanmanin seyrine bagli olarak sekillenecegini éngoriyoruz.

Kasim, 2021 itibariyle biitce gelirleri yillik bazda %52,9 oraninda artarak 167,8 milyar TL olurken, bltce harcamalar %40,9 oraninda
genisleyerek 135,8 milyar TL duzeyinde gerceklesti. Boylece, Kasim 2020'de 13,4 milyar TL olan merkezi yonetim bitce fazlasi 2021'in
ayni déneminde 32 milyar TL seviyesine yiikseldi. Kasim 2021'de faiz harcamalari 2020'nin ayni donemine gore %61,4 artarken, faiz
disi fazla yillik bazda 24,4 milyar TL'lik yikselisle 47,3 milyar TL diizeyine ciktr.

TCMB, 16 Aralik'ta gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini 100 baz puan indirerek %14 seviyesine cekti. TCMB boylece, Eylil
ayindan itibaren art arda dért toplantida toplam 500 baz puanlk faiz indirimine gitmis oldu. Toplanti metninde 100 baz puanlik
indirimle birlikte arz yonli ve para politikasi etki alani digindaki arizi faktorlerin fiyat artislar tizerinde olusturdugu gecici etkilerin ima
ettigi alanin kullaniminin tamamlandigl ifade edildi.

Tdrk lirasinda Eyldl ayindan bu yana g6zlenen deger kaybi Aralik ayinda da strdd. TCMB'nin Aralik ayi toplantisinda da politika faizini
indirmesinin ardindan USD/TL kuru 20 Aralik'ta 18,4 ile tarihi yiksek seviyesini gérdd. Tirkiye'nin 5 yil vadeli CDS primi ay icinde 614
seviyesine ulagarak Mayis 2020’den bu yana en yiksek diizeyine cikti. 24 Aralik itibariyla TCMB'nin briit uluslararasi rezervleri Kasim
sonuna gore 15,2 milyar USD'lik gerileme ile 110,9 milyar USD'ye gerilerken, net rezervleri de 24,7 milyar USD'den 8,6 milyar USD'ye
indi.
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FAKTORING SEKTORUNE BAKIS

Yilin ilk yarisinda, pandeminin etkileri azalmaya, sosyal ve ticari hayat olagan akigina dénmeye baslamistir. Faiz indirimlerinin yani
sira Ureticilere yonelik elektrik ve dogalgaz fiyat artislari ile konaklama ve gida sektorlerindeki KDV indirimlerinin son bulmasiyla
enflasyondaki ylkselis devam etmistir. Artan ihracat hacmiile dis ticaret acigi 6nceki yila gore gerilemistir. 2021 yilinda gerceklesen
faiz indirimlerine karsin, bankalarin kredi verme istahi énceki yila gére bir miktar gerilemis, ancak faktoring sektdriine olan talep
artmistir.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'nun 2021 yilina iliskin yayimladigi verilere gére; sektorin aktif buydkligi gecen yilin
aynidonemine gdre %35 oraninda artis gostererek 65 milyar TL'ye ulasmistir. Toplam 54 faktoring sirketi, 59,5 milyar TL'lik faktaring
alacak bakiyesi elde etmistir. Ozellikle son ceyrekte yasanan kredi biiyiimesinin yani sira, takipteki alacaklar bakiyesinin de bir miktar
gerilemesiyle, sektdriin takipteki krediler orani %3,9'dan %?2,8'e gerilemistir. Bu paralelde piyasa genelinde karsiliksiz cek oranlari da
gerileme kaydetmis, 2021 yili toplaminda tutar bazinda %?1 seviyesinde gerceklesmistir.

Bilancolarini yeniden blyitmeye baslayan sektorin kullandigr krediler de bir 6nceki yila gbre %37 oraninda artis géstermis olup,
kullanilan kredilerin pasif icerisindeki agirhgl %71 seviyesinde gerceklesmistir. %21 oraninda gelisme kaydeden 6zkaynaklar ise 10,8
milyar TL seviyesinde belirlenmistir.

Sektorin 2021 yili net kan 6nceki yila kiyasla %86 oraninda artig gostererek 1,8 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. 2021 yilsonu
itibariyla sektorde faaliyet gosteren 54 sirketin toplam musteri sayisi 80.373, sube sayisi 350, istihdam edilen ¢alisan sayisiise 4.026
kisidir.

2022 BEKLENTILERI

2022 yilinda, beklentileri karsilayacak glven ve istikrari temin edecek bir ulusal reform sdrecinin hayata ge¢mesi durumunda,
sektoriin is hacminin artmaya devam edecegi, enflasyon oraninin tizerinde reel bir biiyiime kaydedilecegi 6ngériilmektedir. Ozellikle
KOBI'lerin kisa vadeli finansman ihtiyacini karsilayan faktoring sirketleri, bu paralelde miisteri ve s6zlesme sayilarini artirmaya devam

edecektir.

2021 yilinda oldugu gibi, sektdrde tedarikci finansmani ve ihracat faktoringi driinlerinin 6n planda olacagl distndlmektedir.
Pandeminin etkisiyle dijitallesme yolunda yapilan atilimlar, 2022 yilinda da sektoérde katlanarak biyimeye devam edecektir.

16



IS FAKTORING

2021YILI FAALIYETLERININ OZETI




PAZARLAMA

2021 yili iginde salginin yarattigl zorlu sartlara uyum saglayabilmek icin, sanayiden egitime, finanstan lojistige her alanda yeniden
yapilanma ve yeni normale ivedilikle alismak geregi dogmustur. Faktoring sektdriine bakildiginda ise bu kadar kisa siirelerde hayata
gecirilemeyecegi dustnulen yeniliklerin, birkag ay icerisinde hayatimizin siradan isleyisi halini aldigi bir yil olmustur.

Satis Orgiitiimiiz

Sirketimizin islem potansiyeli yiksek il ve boélgelerde kurulmus 6 subesi bulunmaktadir. Mevcut yapimizda satis faaliyetimiz
Subelerimiz ile Subelerimizin sorumlu olmadig diger illerde Genel Mudurlik Pazarlama ekibimiz tarafindan yapilmaktadir. Tim saha
ekibinin dogrudan musteri ziyaretleri, telefon ve diger online iletisim araclari ile misteri temaslari hiz kesmeden devam etmistir. Tim
olumsuzluklara ragmen ¢evik saha ekibimiz sayesinde 2021 yilinin bir blyime yilina déndstdrdlmesi basanlmistir.

Dogrudan miusteri ziyaretlerinin gerceklestirilmesi, musterilerin ya da potansiyel musterilerin ihtiyaclarinin daha sdratli karsilanmasi
amaciyla 2022 yilinda hayata gecirilecek Saha Satisi yapilanmasinin temelleri atilmustir.

Miisteri Sayisinda ve Bilancodaki KOBi-Ticari Segment Miisterilerinin Payinda Artis

2021 yili bilancomuzda, KOBI ve Ticari segmentteki miisterilerimizin payini artirarak, miisteri sayisinda artis saglamistir. KOBI ve
Ticari segmentinin payi ile beraber tabana yayilma, islem adet ve cesitliligimizi temerkiiz yaratmadan artirma hedefimize ulasiimistir.
Musteri tabanimiz genisletilmis ve mevcut musteriler ile olan iligkilerimiz derinlestirilmistir. Misterilerimize sagladigimiz destekler
neticesinde hedeflerimizin zerinde sonuclarla 2021 yil geride birakilmistir. 2021 yil sonu itibariyle bir dnceki yila gére alacak
bakiyemizde %51 oraninda artis saglanmistir. Bu artisla beraber KOBI ve Ticari segmentinin payi ise bir énceki seneye gére %140
oraninda artmistir.

KOBI segmenti basta olmak iizere, islem adedi ve hacminin daha da artinlmasi amaciyla skorlama sistemimiz giincellenmistir.
Kurumsal, KOBI ve Ticari segment miisteri sayisinda yakaladigimiz artis ivmesinin, 2022 vyilinda da devam ettirilmesi
hedeflenmektedir.

One Cikan Uriinler
Sektérimuzde 2021 yilinda, tedarikci finansmani ve ihracat faktoringi driinleri ile dijital platformlar tGzerinden yapilan pazarlama
faaliyetleri 6ne ¢ikmistir.

Cok sayida tedarikcisi olan kurumlar kendi tedarikcilerine alternatif finansman olanagl yaratarak onlar desteklemek yolunu
secmislerdir. Diger taraftan, kurumsal segmentte yer alan misterilerimizin dijital kanallari kullanma oraninin yiz de yize yakin
olmasi, dontstimin kurumsal firmalara mal tedarik eden, ticari ve karma segmentte yer alan firmalara da hizla sirayet ettigi
gozlemlemistir. Bu durum faktoring sdreclerinin dijital ortamda gerceklesmesine ve verimliligimizin artmasi suretiyle daha ¢ok
musteriye ulagmamiza olanak saglamistir.

Muhabir garantili ihracat faktoringi islemleri, ihracat odakl bir tlke olmamiz nedeniyle her zaman bilyiime potansiyeli olan bir alan
oldugu icin, 2021 yili planlanmizda 6ncelik verdigimiz triinlerden olmustur. Uriiniin faydalarnnin potansiyel tim miusterilerimize
detayli bir seklide anlatiimasi suretiyle farkli is kolu ve cografyalardan miusteri kazamimi saglanmistir. ihracat miusterilerimizin
alicilanindan olan alacaklarini muhabirlerimiz araciligiyla tahsil etmek suretiyle musteri bilangolarinin bozulmasi 6nlenmis ve tlke dig
ticaretine olan katkimiz artinlarak strddrdlmistir.

Turkiye'nin buytyen ihracat hacmi icerisinde potansiyel arz eden ancak heniiz uluslararasi muhabir agimiz disinda kalan lkelerin de
sistemme dahil edilebilmesi icin ¢alismalarimiz surddrilmektedir. Bu yaklasimimizin olumlu sonuclan memnuniyetle izlenmekte ve
yakaladigimiz bu olumlu gidisatin artirllarak devam edecegi éngériilmektedir.

Miisterimizi Yalniz Birakmadik

2021 yilinin 6zellikle son ceyreginde enflasyonda ve déviz kurlarinda yasanan yiksek oranli artiglar sirketlerin finansman maliyetlerini
de hizla tirmandirmistir. Bu durum ayni zamanda, bankalarin bilancolarina ilave yik getirmis ve sirketlerin finansman olanaklarini
daraltmustir. Sirketlerin likiditeye ihtiya¢ duydugu bu olaganisti donemde, misterilerimiz yalniz birakilmamistir. Sektérel
yogunlasma bakimindan yaygin bir risk portfoyiine sahip olan Sirketimiz, sektér ayrnmi yapmadan tim sektérlerdeki kaliteli
alacaklarin fonlanmasina odaklanmis ve hicbir sektor icin alacak bakiyesinde carpici bir dalgalanma yasanmamistir.
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HAZINE

Hazine Bolimu’'nin temel gérevi, olusturdugu uygun maliyetli kaynak havuzu ile Sirket musterilerinin kredi ihtiyaglarina en uygun
¢ozlimlerin gelistiriimesine araci olmak ve Sirketin nakit akigini yonetmektir. Sirket, yurt ici ve yurt disi bankalar, kredi kuruluslari ve
yurt disindaki muhabir faktoring sirketleri ile stirdirdiigti kakli iliskiler sayesinde, ¢ok cesitli fonlama kaynaklarina erisebilmekte ve
finansal riskleri bertaraf edecek sekilde islemlerini gerceklestirmektedir.

Genel Muddrlik ve Sube agi kapsaminda Pazarlama Balumui ile isbirligi ve iletisim anlik yuritilmekte; piyasa gelismelerinin misteri
talep ve ihtiyaclarina etkisi de dikkate alinarak, satig imkanlarini kolaylastiracak ve miusterilerin fonlama maliyetlerini en uygun
seviyeye cekecek fiyatlama stratejisi olusturulmaktadir.

Hazine Bolimu ayrica; faiz, kur ve likidite riskini yéneterek Is Faktoring'in bilanco net marjini maksimize etmekte ve Sirketi
piyasadaki dalgalanmalara karsi korumaktadir. Yiksek getiri hedefi dogrultusunda calismalanni yiriiten Bolim, piyasalardaki
dalgalanmalar ve ekonomik gelismeleri yakindan takip etmekte; hizli degisen ekonomik ortamda gerekli analizleri yaparak spot ya
da tirev piyasalarinda gerekli olan islemleri gerceklestirmektedir. Faktoring alacaklari, banka kredi hesaplarinin vadesi takip edilerek
nakit akisr ve likidite riski yonetilmektedir. Bélim, etkin sermaye yonetimi ile alternatif yatinm kanallarini kullanarak varhklarinin
kalitesini Sirket hedefleri dogrultusunda artirarak karliliga katki saglamaktadir.

Hazine Boliimii, 2021 yilinda da borclanma maliyetlerini minimum seviyede tutarak is Faktoring'in finansman ihtiyaclarina uygun
¢ozumler Gretmistir. Bu cercevede Takasbank Para Piyasasindan saglanan fonlar ve TL bono ihraci, 2021 yilinda da Is Faktoring'in
aktif pasif yonetim uygulamalarina énemli katki saglamistir. is Faktoring 2021 yilinda halka arz edilmeksizin sadece nitelikli
yatinmeilara satiimak Gzere toplam 2.013 milyon TL nominal tutarl iskontolu bono ihraci ve 2.075 milyon TL nominal tutarh
bonolarinin da itfasini gerceklestirmistir. 2022 yilinda da volatil faiz ve kur ortaminda mevcut stratejisini devam ettirmeyi planlayan
is Faktoring, bono ihracini 6niimiizdeki dsnemde de dncelikli islemler arasinda degerlendirmeye devam edecektir.

19



ULUSLARARASI FAKTORING VE MUHABIR iLISKILERI

2021 yih, salginin olumsuz etkileri Glkemizde ve diinyada devam etmekle birlikte, kismen normale donts emarelerinin hissedildigi bir
yil olmustur. Kiiresel ekonominin normallestigi él¢tide uluslararasi ticaretin de 2020 yilindaki daralmayi geride birakmaya basladigl
g6zlemlenmistir.

2020 yilimin sonunda uluslararasi faktoring islemleri hacmi kiresel 6lcekte %19 daralma gtstermis olup 2021 yilinda yasanan
hareketlenme ile artan potansiyel firsatlar, uluslararasi ticari faaliyetlerde tahsilat riskini de beraberinde getirmistir. Bu donemde
dogru alicilara satis yapmak, ihracatcilar icin her zamankinden daha fazla 6nem arz etmeye baslamistir. Kiresel salgin slrecinde
alacak tahsil sdrelerinin uzamasi ile beraber, faktoring sektorinin musterilerine 6n 6deme imkanlarini sunmasi da ihracatgilarin
faaliyetlerinin olumlu seyrini sirdiirmesine ve musterilerin nakit akislarini dizenleyebilmelerine yardimci olmustur.

Kuruldugu 1993 yilindan bu yana Factors Chain International (FCI) iiyesi olan Is Faktoring, uluslararasi ticaretin finansmanina yénelik
destegini 28 yildir oldugu gibi COVID19 pandemisi déneminde de strdirmis ve ¢ok sayida ihracatgimizin glivenle ticaret yapmasina
ve alacaklarini yurtdisindan sorunsuzca tahsil etmesine aracilik etmistir.

is Faktoring araciligr ile ihracatcilar, potansiyel alicilarlailgili istihbarat ve vadeli ihracat yapabilmeleri icin alacak garantisi destegine
kavusmaktadir. Karar alma sirecini kolaylagtirmanin yani sira, akreditif gibi alici firmalarin maliyetli ve istekli olmadigi ydntemlerden
uzaklasarak, vadeli ve mal mukabili satislarini arttirma olanagi bulan ihracatcilar, ayni zamanda yurtdisindaki garantor kuruluslardan
saglanan uygun malivetli déviz fonlarina ulasabilmektedir. Ulkemizin ihracat hacmi sektérimiiz icin 6nemli bir potansiyel
olusturmaktadir. Turkiye'nin toplam ihracatinin yaklasik %65'i de mal mukabili seklinde gergeklesmektedir. Ulkemizin ihracat hacmi
sektdrimiz icin 6nemli bir potansiyel olustururken, ihracatlarini muhabir garantili ihracat faktoringi islemleri ile garanti altina alan
isletmeler, yurtici déviz kredileriyle karsilastinldiginda daha diisiik maliyetli finansman olanagina da kavusmaktadir.

2021 yihnda s6z konusu déviz kaynaklari limitimiz %20 biyutilmuis olup, ayrica 2019 yilindan itibaren kullandinimakta olan Tark
Eximbank Reeskont Kredisi de ihracatcilara sunulmaya devam edilmistir. ihracatcr miisterilerimizin Eximbank kredisi bagvurulari
kendileri adina Is Faktoring tarafindan yapilmis ve miisterilerin mevcut Eximbank limitleri kullanilmadan is Faktoring limitinden fon
saglanmasi hizmetine devam edilmistir.

Finansman kaynaklarinin yani sira, FCI tyesi olup aktif olarak galigilmayan muhabirlerle anlagmalar yapilmasi yéniinde adimlar
atilmis olup, gerek duyuldugunda ihracatcl musterilerin kullanimina sunulmak Gzere yeni kaynaklar yaratilmasi ve muhabir aginin
ihracatgl firmalarin satis yaptigr tim dlkeleri kapsayabilecek sekilde genisletilmesi icin gorisme ve temaslar sirekli devam
etmektedir.

Uluslararasi Faktoring ve Muhabir iliskileri Bélimii kadrosu miisteri iliskilerine odaklanacak ve satis ekibi ile senkronize olacak
sekilde yenilenmistir. Is Faktoring her sene yapilan FCI nezdindeki “en iyi ihracat sirketi” puanlamasinda 200 sirket arasindan
9. olmustur ve “Excellent” notu ile yetkinligini taclandirmistir.

2022 yilinda yurtdisindaki garantor kuruluslardan saglanan uygun maliyetli déviz fonlama limitlerinin ve fon veren kurum sayisinin
arttinlmasi ve FCI muhabiri bulunan ancak heniiz calisiimayan cografyalarda alacak garantisi hizmeti verebilmek icin yeni
muhabirlerle anlagmalar yapiimasi 2022 yili 6nceliklerimiz olup ayrica, toplam islem hacmimiz icerisinde dis ticarete dayali islemlerin
aldigr payin yikseltilmesi hedeflenmektedir.
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KREDI

Bagli oldugu Is Bankasi Grubu kiiltiirii ve bakis acisi ile kredi riskini etkin bir bicimde yéneten Kredi Bslumii, Sirketin Kredi Risk
Politikalari'na uyumlu bir sekilde satis faaliyetlerine destek vermektedir.

Kredi tahsis strecinde hem miusteri hem de faktoring islemine konu fatura borclusuna iliskin mali analiz ve istihbarat calismalari
yapiimakta, satici ve alicinin kredibiliteleri belirlenerek tahsis kararlarn alinmaktadir. Bunlarin yani sira, sektériin durumu, piyasa
kosullar, mikro/makroekonomik gelismeler dizenli olarak izlenmekte ve degerlendirilmektedir.

2021 yilinda pandeminin ilk etkileri atlatiimig, tiim dinyada yeni kosullara adapte olunmus ve sosyal ve ticari hayat olagan akisina
doénmeye baslamistir. 2021 yili tedarikei finansmani ve muhabir garantili ihracat faktoringi islem paylarini artirmaya yonelik adimlar
atilan bir yil olmustur. Sirketimiz nezdinde pandemi siirecinden etkilenen musterilerimize vade ertelemeleri ve yapilandirmalar
yapilarak, gerekli kolayliklar saglanmistir. Kredi taleplerinin degerlendiriimesinde, pandemi sirecinin mevcut ve olasi etkilerinin
bilancolar tzerindeki etkileri izlenerek proaktif bir yaklagimla alinmasi gereken 6nlemler alinmistir.

Cekmatik drintimuz harig, 2021 yilinda toplam yaklasik 1.200 adet kredi teklifini degerlendiren Kredi Bolimd, 15 milyar TL tutarinda
limit tahsisi gergeklestirmistir.

ISTIHBARAT

istihbarat Boliimi faaliyetlerini yirutirken, giivenilir ve her tirli veri kaynagini kullanarak reel sektériin finansman ihtiyaclari
dogrultusunda, firmalarin bor¢ 6deme kabiliyeti, mali glici ve faaliyette oldugu sektdriin genel gériinimu gibi konular Gzerine
bilgileri temin ederek, elde edilen verileri titizlikle degerlendirmektedir.

istihbarat Bolimii; isleme konu cek, senet ve police gibi 6deme araclarinin alacak kalitesinin slciilmesinin yani sira 6deme araclarinin
on finansmani kapsamindaki talepleri de belirlenen limit cercevesinde degerlendirerek sonuclandirmaya baslamistir. Bu sayede
islemler hizli ve kaliteli bir sekilde sonuclandirilirken; Sirketin, musteri sayisini artirarak karlilikla bilyiime hedeflerine de katki
saglanmaktadir.

istihbarat Balimi 2021 yilinda, artis gésteren is miktarini yénetebilme ve ayni zamanda potansiyel NPL'i de minimum seviyede
tutma amaci ile, musteri taleplerinin sonuglandinimasina yénelik olarak, egitim faaliyetleri, is streclerinde gelistirme ve verimliligi
artirmaya yonelik calismalara agirhik vermistir. Bu kapsamda mali analiz egitimlerinin sayisi ve kapsami genisletilerek ¢alisanlarin
mesleki gelisimine katki saglanmis ve sureclerdeki iyilestirmelerle birlikte misteri talepleri oldukca kisa siirede sonuglandirilir hale
gelmistir.

2021 yilinda 104.085 adet islem istihbarati degerlendirmistir. Ote yandan Bolim yetki limit dahilindeki cek/senet/police iskontosu
kapsaminda degerlendirilen islemler neticesinde 892 milyon TL seviyesinde kredi kullandinmina katkida bulunmustur.
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Ticaretinizde dogru
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olmaya devam ediyoruz.

www.isfaktoring.com.tr | O 850 72277 77




OPERASYON

Operasyon Bélimd'nin amaci; is birimleri ile koordineli bir sekilde, yasal mevzuat ve diizenlemelere, Sirketimizin politika ve
prosedirlerine uygun olarak yurt ici ve yurt disi faktoring islemlerinin operasyonel anlamda kontrol ve girislerinin zamaninda
tamamlanmasi ile misteri menfaatlerinin gozetilerek gerektiginde streclerin iyilestiriimesine katki saglamaktir.

Bolim ayrica; kendi alanindaki mevzuat gelismelerini takip ederek ve gerektiginde ilgili bélimlere bilgilendirmeler yaparak, herhangi
bir degisiklik s6z konusu oldugunda sisteme entegre edilmesinde gérislerini sunmakta ve Sirket ici gelistirme ¢alismalarina éncalitk
etmektedir.

Sirketimizin operasyonel verimliligini dizenli olarak 6lgmekte olan Bolim, gelisen ihtiyaclar dogrultusunda ve musterilerimizin
beklentilerini daha hizli karsilayabilmek adina gelistirilen ana faktoring yazilimi projesine de katki saglamaktadir. Bu kapsamda tim
is sureclerimizi etkileyecek, diger Bolimlerle birlikte is birligi icerisinde faydal ¢alismalar yapiimaktadir.

Operasyon ekibimiz, Sirketimizin hedeflerine glivenli ve etkin bir sekilde ulasabilmek amaciyla, 2021 yilinda da deneyimli personel
kadrosu ile birlikte misteri memnuniyetini st seviyelerde tutarak uzmanlagmaya devam etmistir. Bolim, Sirketimizin cesitlilik arz
eden tum drdnlerinin de her tirl operasyonel ihtiyaglarini karsilayabilmek amaciyla dijitallesme calismalarini icerecek sekilde
kendisini surekli gelistirmektedir.
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RiSK iZLEME VE TAKIP

Risk Izleme ve Takip Bélimii, Sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirebilecek riskleri erken teshis etmeye yénelik
calismalar yaparak, sorunlu hale gelebilecek alacaklarin énceden tespitinin yani sira idari yollarla tahsilata yonelik girisimlerde
bulunmakta, idari yollardan tahsilat imkani kalmayan alacaklar icin ise yasal takip islemlerini ilgili hukuk burolarimiz ile birlikte etkin
ve hizl bir sekilde yuriitmektedir.

Portféyde ver alan sorunlu/potansiyel sorunlu alacaklara iligkin, éncelikle firma, fatura borclusu veya ciranta ile alacagin belirli bir
vadede ve/veya gercekci 6deme planlari dahilinde 6denmesi, ilave teminat alinmasi, mali yapisi giicli firmalarin borglusu oldugu yeni
bir alacak temliki ile riskin tasfiyesine yénelik idari gériismeler yapiimakta ve aksiyonlar alinmaktadir. idari yollardan tahsil imkan
bulunmayan veya son derece sinirl olan alacaklar igin ise mevzuata uygun olarak yasal takip islemleri baslatiimasina karar
verilmektedir.

izleme faalivetleri kapsaminda ise riskin erken saptanmasina yénelik portfoyde vyer alan firmalanin, firmalarla iliskili
kefil/kesideci/ciranta/fatura borclularinin mali durumlarinin incelenmesi, gecmis 6deme performanslarinin izlenmesi gibi firmaya
ozel faktorlerin yani sira; piyasa ve sektor kosullari ile mikro/makroekonomik gelismeler bir biittin olarak degerlendirilerek portfoy
kalitesi izlenmekte ve gerekli aksiyonlar alinmaktadir. Ote yandan CekMatik triini kapsaminda otomatik karar destek sistemi ile
farkl fraud (dolandinicilik) denemeleri de sistemsel olarak tespit edilebilir ve raporlanabilir hale getirilmistir. Bu sayede, heniiz riske
girmeden ve/veya ¢ok kisa sire icerisinde gerekli 6nlemler alinabilmektedir.

Sirket binyesinde bir avukat, dort anlagmal hukuk birosu bulunmakta olup s6z konusu hukuk birolarinin performansi da Risk
Izleme ve Takip Bolumu tarafindan izlenmektedir. Anlasmali hukuk birolarimiz ile strdirdlen iliskilerde devamli temas halinde
kahnarak takip firmalarnimiz ile ilgili bilgiler donemsel olarak talep edilmekte ve bilgilerin glincel tutulmasi saglanmaktadir.

Risk izleme ve Takip Bolumii ayrica, borclularla ilgili olarak Sirkete resmi kurumlardan ve iictincii sahislardan ulasan yazilara gerekli
arastirmalar yaptiktan sonra cevap vermekte ve Sirketin ilgili bélumlerini bilgilendirmektedir. Bu kapsamda kanun hikminde
kararnameler ve konkordato ilanlari takip edilmekte ve vakit gegirmeden ilgili resmi kurumlar ve dosyayi izleyen hukuk birosu ile
gerekli bilgiler paylasiimaktadir.

2021 yilinda toplam 44 adet firma yasal takibe aktanlmis olup 31.12.2021 tarihi itibariyle TOAH bakiyemiz 223.358 Bin TL'dir. NPL
oranimiz ise %3,24 mertebesinde bir 6nceki yil oranina goére gerileme kaydetmistir.
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BiLGi TEKNOLOJILERI

ANA FAKTORING YAZILIMI PROJESI

Glnumuz ihtiyaclan ile gelecek donem beklentilerine daha iyi cevap verebilmesi icin Sirketimizde kullaniimakta olan ana faktoring
yaziliminin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2021 yili boyunca stren analiz ve gelistirme caligmalarina 2022 yilinda da devam
edilecektir. Glncel proje planimiza gére 2022 yilinin ikinci yari yiinda devreye alinmasi 6ngérilen yeni ana faktoring yazilimi ile cok
daha st seviyede bir musteri deneyimi elde edilmesi ve verimliligimizin daha da artinlmasi éngérilmektedir.

VERi MERKEZi DONUSUM PROJESI
Sirketimiz birincil ve ikincil sistemleri zerinde kapsamli bir yenileme ve dizenleme calismasi gerceklestiriimekte olup proje

sonucunda sistem sdrekliligi anlaminda énemli kazanimlar elde edilecek ve glincel teknolojik risklere karsi daha korunakli bir yapi
tesis edilecektir.

KARAR MOTORU GELISTIRME PROJESI
Belirli bir segmente iligkin islem taleplerinin otomatik olarak kabul ya da reddedilmesini saglamak lzere tasarlanan ve oldukca
basarili sonuclar elde ettigimiz karar motorumuzun, daha yiksek tutarl islemlerde de kullanilabilmesi icin gelistirme calismalari

gerceklestirilecek olup bu sayede islem degerlendirilmesi icin harcanan isglicinden daha fazla tasarruf elde edilmesi
planlanmaktadir.

ANALITiIK RAPORLAMA PLATFORMUNUN DEVREYE ALINMASI

2022 yilinda yenilenen ana faktoring yazilimimizin kullanilmaya baslanmasinin ardindan yeni analitik raporlama platformumuz da
devreye alinacak olup, bu sayede is birimlerimizin veriye ulasimi kolaylasacaktir. Ayrica, veriden deger lretme sirecinde dnemli
kazanmmlar elde edilecegi diisintlmektedir.

BiLGi GUVENLIGi

Bilgi gtivenligi farkindaliginin artirilmasina iligkin calismalarimiza 2022 yilinda da devam edilecektir.
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INSAN KAYNAKLARI VE EGITIM

2021 yilinda da tdm insanhgl hayatin her boyutunda etkilemeye devam eden COVID-19 salgini is dinyasinda bizlere is giicl
dontstmi ve ¢alisan zindeligi kavrami arasindaki iligkiyi bir kez daha hatirlatmistir. Bu dénemde calisanlarinin zindeligini isyerine
basarili bir sekilde entegre eden sirketler cevrelerindeki olumsuz sartlara ragmen calisanlarinin performansini artirmayi basararak
surdardlebilirliklerini saglamislardir.

2021 yilinda s Faktoring; is siireclerini degisen sartlara uyumlandirmis, insani boyutu her zaman onceligi yaparak pandeminin
kaosundan cok etkilenmemistir. 2020 yilinin Mart ayr ortasi itibariyle hayatlarimiza giren uzaktan calisma modeli; 2021 yilinda
asllanma faaliyetlerinin baslamasi ve hiz kazanmasiyla birlikte, kamu otoritelerinin yayimlamis oldugu bildirgeler dogrultusunda,
gerekliig saghgive glivenligi onlemleri alinmaya devam edilerek hibrit caligma maodelinde devam etmistir. Bu strecte calisanlarimizin
saghgina azami olcide dikkat edilmistir. Tim calisanlarin HES kodlari ve asi kartlari yakindan takip edilerek saghkli ve gtivenli bir
isyerinde calisiimasi adina Sirketimize disen tim sorumluluklar yerine getirilmistir.

Hibrit calisma modelinin uygulamaya alinmasi ile ¢alisanlarnimizin evlerinden calismalarini da firsat haline dénustirerek; Genel
Mudurlik ofisimiz, hijyen ve sosyal mesafe kurallarina daha elverisli hale getirilmek Gzere yenilenmis ve yeni, modern ve ferah bir
calisma ortami olusturulmustur.

Sirketimizin mevcut pozisyonlarina iliskin is degerleme calismasinin yapilimasi, yapilan degerlendirme sonucunun lcret sistemine
aktarilmasi, kariyer yolu tasarimi ve sonrasinda prim sisteminin kurgulanmasi amaciyla Karn Ferry (Hay Group) Danismanlik Sirketi
ile baslatilan organizasyonel déntstm projesi Eylil ayi itibariyle hayata gecirilmistir.

Genel olarak ¢ogu sektdrde personel sayisinin azaltilmaya calisildigr giinler yasanirken Sirketimiz ise alim faaliyetlerini stirdirmeye
devam etmis, ise alim gériismeleri cevrim ici yapilarak adaylarimiz i¢in de giinimiiz kosullarina uygun risksiz ortamlar olusturulmaya
6zen gosterilmistir.

Egitim ve gelisim faaliyetlerimiz; salginin zorunlu olarak getirdigi sosyal mesafe kurallar gercevesinde yiiz yiize yapilamasa da
cevrim ici olarak diizenlenmeye devam etmistir. Bu cercevede, bircok egitimden faydalanmak, egitimlerin tek bir platform tzerinde
yer almasini ve izlenmesini saglayabilmek adina Sirketimizce bir egitim portali kullanilmaya baslanmuistir. Kisisel ve mesleki
gelisimimize katki saglayacagi dustinilen bircok egitim boylelikle calisanlarimiza sunulmustur.

Calisanlarimizin dogum guinlerini kutlamak ve ayni zamanda tasidigimiz sosyal bilincle kendilerine topluma fayda saglayacak bir
hediye sunabilmek adina 2021 yilinda; calisanlarimizin dogum glinlerinde hastanelerin cocuk hematoloji ve onkoloji servislerinde
tedavi goren cocuklar ve aileleri icin konaklama, egitim ve psiko-sosyal destek sunarak etkinlikler ve projeler yirtten Kanserli
Cocuklara Umut Vakfi'na (KACUV) her calisanimiz igin bagis yapmanin mutlulugu yasanmistir.

Pandeminin getirdigi kisitlamalarin 2021 yilinin ikinci yarisinda nispeten azalmasi ve tlke genelinde asilanan kisilerin sayisinin artmis
olmasinin getirdigi giiven ortami ile birlikte; salgin nedeniyle birbirinden uzaklasmis olan sosyallesmeyi 6zleyen tim ekip
arkadaslarimizi en risksiz sekilde bir araya getirmek amaciyla bu sene Sirketimizde yeniden yilbasi kutlama etkinligi diizenlenerek
glizel glinlerin yeniden geri gelmekte oldugunun umudu hissedilmistir.
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2022 YILI HEDEF VE PROJELERIMIZ

PAZARLAMA

Stratejik planimiz; ihracat faktoringinin toplam islemler icerisindeki payini arttirmak, tabana daha yaygin, KOBI ve ticari segment
miisterilerine dayall bir bilyiime ile pazar payimizi yiikseltmek (izerine kuruludur. Bu cercevede KOBi'lere hitap eden ve mobil
uygulama altyapisi ile ¢alisan CekMatik driinimuizi yayginlastirma hedefimiz bulunmaktadir. Ayrica, 2021 yilinda baslayan ana
faktoring yazihmimizin gelistirilmesi projesinin cari yilin ikinci yarisinda tamamlanmasi planlanmakta olup bu gelisme ile her
segmentte yakalanan musteri sayisindaki artis ivmesi 2022 yilinda da devam edecektir.

Ayrica dogrudan musteri ziyaretlerinin gerceklestirilmesi, musterilerin ya da potansiyel musterilerin ihtiyaglarinin daha sdratli
karsilanmasi amaciyla 2022 yilinda saha satis yapilanmasini hizlandinp daha genis bir cografi alanda etkinligimizin arttinimasi
hedeflenmektedir.

KREDI

Pandemi surecinin de etkisiyle artan teknoloji ihtiyaci, sistem gelistirme calismalarina daha fazla agirlik verilmesi sonucunu
dogurmustur. Is Faktoring Kredi Bsliimi; kredi tahsisinden tahsiline kadar gecen tiim siirecin, kredi portféytiniin kalitesinden 6diin
vermeden ve genel kredilendirme prensiplerinin yani sira, konjonktirel gelismelerin gerektirdigi aksiyonlarin da zamaninda alinarak
hizli ve etkin bir sekilde sonuclandirilabilmesi adina sistem gelistirme ¢alismalarina devam edecektir. Bu baglamda sistemsel alt yapi
calismalarina agirhk verilerek robotik sireclerin gelistirilmesi, verimliligin artirlmasi ve etkin risk yénetiminin gelistirilmesi
hedeflenmektedir.
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iSTIHBARAT

Ontmiizdeki dénemde, gelisen teknoloji entegrasyonlar ile Sirketimizin sektérdeki rekabet giiciinii daha (st seviyelere tasima
hedefine paralel olarak, otomatik karar destek sistemlerinin gelistirilmesi, is stireclerinin iyilestirilmesi gibi konulara agirlik verilerek,
gliclt ve deneyimli kadrosu ile Sirketimizin karli ve strddrdlebilir bllyime hedeflerine katki saglamaya devam edecektir.

OPERASYON

Operasyon Bolumu, dinamik ve tecriibeli calisanlari ile Sirketin operasyonel is stireclerini musteri odakli calisma prensibi ile en iyi
sekilde yoneterek, verimliligi en st seviyede gerceklestirmeye yonelik calismalarini stirdirecektir.

Bu anlamda, yeni uygulamalarin ve ig akislarinin sdreclere uyumlandiriimasini 2022 yilinda da devam ettirecek olan Bolum,
gelistirmekte oldugumuz ana faktoring yazilimi projemiz ile ©zellikle yurtdisi operasyonel islemlerimiz icin sistemsel ¢dzim
ihtiyaclarini karsilayacak sekilde gelistirim ve degisiklikler yapiimasini planlamaktadir.

iNSAN KAYNAKLARI ve EGiTiM

Diinyada ve Ulkemizde asilanan kisi sayisinin artmasi ve COVID-19 viriistiniin élimciil riskleri daha az barindiran farkli varyantlarla
hayatimizda yer almaya devam etmesi, éniimizdeki donemlerde bu salginin hizini azaltarak zamanla giindemimizden tamamen
cikacagl éngorilerini daha da inanilir hale getirmektedir.

Bu gelismeler, saghgimizi korumak adina hayatimiza aldigimiz hibrit calisma modelinin bundan sonra hangi sekle birtinerek devam
edecegini belirleyecektir. Gelecekte; hibrit calisma modeline ait kurallarin, kamu otoriteleri tarafindan mevzuati da belirlenerek, rutin
olarak hayatimiza girmesi beklenen profesyonel bir yasam sekli olacagl distintlmekte ve bizim de bu anlamda sireclerimizi ve
mevzuatimizi degistirmemizin gerekecegi 6ngorilmektedir.

2022 yilinin; yenilenen faktoring sistem alt yapisi ile birlikte verilere ve ihtiyac duyulan rapaorlara cok daha kolay erisebilecegimiz ve is
siireclerimizi daha otomatize olarak viiriitebilecegimiz bir yil olmasini temenni etmekteyiz. Bunun bir kolu olarak insan Kaynaklar
Yonetim Sistemi’'nin de bu paralelde yenilenmesi icin calismalara baglanmis olup, 2022 yiliicinde entegre bir alt yapinin olusturularak
calisanlarimizin hizmetine sunulmasi hedeflenmektedir.

Salginin bize kazandirdigi aliskanliklarla yogun olarak kullanmaya basladigimiz dijital konferans ve egitim araclari ile kisisel ve mesleki
gelisim egitimlerimizi artirarak ve gelistirerek gerek uzaktan gerekse yiiz yize olarak calisanlarimizin hizmetine sunmayi
amaclamaktayiz.

IS FAKTORING

28



IS FAKTORING

KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARI




YONETIM KURULU

MURAT BILGIC

Yénetim Kurulu Baskani

1968 dogumlu olan Sayin Murat Bilgic, Orta Dogu Teknik Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi
Uluslararasi lliskiler Bélimii'nden mezun olduktan sonra, The University of Birmingham'da
Para-Bankacilik-Finans alaninda yiiksek lisans egitimini tamamlamistir. 1990 yilinda Tiirkiye Is
Bankasi A.$. Teftis Kurulu Bagkanhgi'nda Mifettis Yardimcisi olarak géreve baslayan Sayin Bilgic,
1999-2002 vyillan arasinda Kurumsal Krediler Tahsis Bélumu Madir Yardimcisi, 2002-2008 vyillan
arasinda Kurumsal Krediler Tahsis Bélumi Seksiyon Bolium Mudird, 2008-2016 yillari arasinda
Kurumsal Krediler Tahsis Bsliim Mudiirii olarak gérev yapmistir. 2016 yilinda Tiirkiye is Bankasi A.S.
Genel Middr Yardimciligina atanmig olan Murat Bilgic halen bu gorevi strdirmektedir.

SONER BENLiI

Yénetim Kurulu Baskan Vekili

1969 dogumlu olan Sayin Benli, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararasi iliskiler
Bolimi'nden mezun olmus ve Cass Business School-City, University of London'da Uluslararasi
Bankacilik ve Finans alaninda yiksek lisans yapmistir. 1994-2002 yillari arasinda Mufettis olarak
gbrev aldigl Tiirkiye Is Bankasi A.S.'de sirasiyla, 2002-2006 tarihleri arasinda Risk Yénetimi Bolimii
Muddr Yardimaisi, 2006-2007 tarihleri arasinda Risk Yonetimi Bolimi Birim Mudari, 2007-2010
yillari arasinda Ticari Krediler Tahsis Bolumu Birim Muddrdi, 2010-2011 yillan arasinda Krediler Portfoy
Yénetimi Bolim Mudrd, 2011-2020 yillar arasinda Bireysel Krediler Tahsis Bolim Mdddirii, 2020-2021
yillar arasinda Perakende Krediler Tahsis Bolim Mudiirii olarak gorev almistir. 2021 yilinda Tiirkiye is
Bankasi A.S. Gunesli Kurumsal Sube Mudurligl gorevine atanan Sayin Benli halen bu gorevi
strdirmektedir.

NECATI CAGLAR

Yénetim Kurulu Uyesi

1974 dogumlu olan Sayin Necati Caglar, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Maliye
Bolimi'nden mezun olmustur. 1 Ocak 1997 tarihinde calisma hayatina Tiirkiye is Bankasi A.S. Teftis
Kurulu Baskanligi'nda baslamistir. Sayin Caglar, IV. Sinif Mifettis iken 26 Agustos 2005 tarihinde
istanbul IV. Bolge Mudiirligii Miidiir Yardimcihigl, 27 Agustos 2007 tarihinde Ticari Krediler Miidurlugii
istanbul Maltepe Bolge Mudir Yardimcihigl, 21 Mayis 2008 tarihinde Kuruképrii Subesi Mudirlugi, 25
Agustos 2009 tarihinde KOBI Kredileri Tahsis Bolimi Kocaeli Bolge Midirligi, 27 Aralik 2012
tarihinde ise KOBI Kredileri Tahsis Bélimii Bayrampasa Bélge Midirligii gorevlerine atanmustir.
Sayin Caglar, 26 Subat 2016 tarihinden itibaren KOBI Kredileri Tahsis Béliimi Midurligii gérevini
ylrdtmektedir.

MURAT ULUSOY

Yénetim Kurulu Uyesi

1977 dogumlu olan Sayin Murat Ulusoy, Gazi Universitesi Uluslararasi iliskiler Bélimi'nden mezun
olmustur. 1998-2007 yillari arasinda Miifettis Yardimcisi olarak gérev aldigi Tiirkiye is Bankasi A.S.'de
siraslyla, 2007-2008 yillari arasinda KOBI Kredileri Tahsis Kayseri Bélge Midiir Yardimcisi, 2008-2011
yillari arasinda Sanayi Kayseri Sube Mudiirii, 2011-2012 yillari arasinda KOBI Kredileri Tahsis Gaziantep
Bolge Mudird, 2012-2013 villari arasinda Antalya Bélge Satis Midurd, 2013-2017 yillarn arasinda
Antalya Ticari Sube Mudurd, 2017-2021 yillari arasinda Konya Ticari Sube Mudurd gorevlerinde
bulunduktan sonra 2021 yilinda Perakende Krediler Takip B6lim Mudird olarak atanmistir.
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YONETIM KURULU

MEHMET CiLAN

Yénetim Kurulu Uyesi

1972 dogumlu olan Sayin Mehmet Cilan, Mimar Sinan Universitesi Fen Edebiyat Fakiiltesi Istatistik
Bélimi'nden mezun olmustur. 1999 yilinda Tiirkive is Bankasi A.S. Hatay Iskenderun Subesi'nde
Uzman Yardimasi olarak géreve baslayan Sayin Cilan, 2000-2002 yillari arasinda istanbul
Mahmutpasa Subesi'nde Uzman Yardimaisi, 2002 yilinda Ticari ve Kurumsal Krediler Takip
Bolimi'nde Uzman Yardimcisi, ayni bélimde 2004-2007 yillan arasinda Uzman, 2007-2014 yillari
arasinda Bolum Mudir Yardimcisi, 2014-2020 yillan arasinda ise Birim Mudurd olarak gérev aldiktan
sonra 30 Haziran 2020 tarihinde Krediler izleme Bolumii'ne Bolim Miidiirii olarak atanmis olup, halen
bu gorevi strdirmektedir.

ELiF AYDOGAN OZDEMIR

Yénetim Kurulu Uyesi

1973 yilinda dogan Sayin Elif Aydogan Ozdemir, Bogazici Universitesi isletme Bélimii'nden mezun
olmustur. 1997-1998 yillari arasinda Mali Analiz Uzman Yardimcisi olarak gérev aldigi Tirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S.'de sirasiyla Mali Analiz Uzmani, Mali Analiz Kidemli Uzman, Mali Analiz
Yénetici Yardimcisi, Mali Analiz Yoéneticisi, Mali Analiz Grup Yoneticisi, Mali Analiz Miduri olarak
gbrev alan Sayin Ozdemir 2017 yilindan itibaren Kredi izleme Miidiirti olarak gérev yapmaktadir.

0ZGE KULLAH KURTULUS

Yénetim Kurulu Uyesi

1978 dogumlu olan Sayin Ozge Kiillah Kurtulus, 2000 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi iktisadi ve
idari Bilimler Fakiiltesi Siyaset Bilimi ve Kamu Yonetimi Bolumi'nden mezun olmus, ardindan
Galatasaray Universitesi'nde Pazarlama iletisimi Yonetimi yiiksek lisans programini tamamlamistir.
2000 yilinda Tiirkiye Is Bankasi A.S. 1. Krediler Midirligi’'nde Uzman Yardimeisi olarak ise baslayan
Kurtulus, halen Turkiye is Bankasi A.S. Kurumsal Krediler Tahsis Bolimi’'nde Birim Madiirii olarak
gOrev yapmaktadr.

DORUK YURTKURAN

Yénetim Kurulu Uyesi

1980 dogumlu olan Sayin Doruk Yurtkuran 2002 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi iktisadi ve idari
Bilimler Fakiltesi Isletme Béliimii'nden mezun olmus ve 2003 yilinda Tiirkive is Bankasi A.S. Teftis
Kurulu Baskanhgi'nda Miifettis Yardimcisi olarak goreve baslamistir. Tiirkiye is Bankasi A.S. Teftis
Kurulu Baskanhgi'ndaki toplam dokuz yillik gdrevinden sonra 2012 yilinda, Tirkiye is Bankasi A.S.
istirakler Bolumii'nde Miidiir Yardimcihgi'na, 28 Ocak 2021 tarihinde ise Birim Miidiirligii'ne atanan
Sayin Yurtkuran halen bu gérevi sirdiirmektedir.
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YONETIM KURULU

OMER KARAKUS

Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

Ozgecmis bilgileri icin bakiniz sayfa 33.
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UST YONETIM

OMER KARAKUS
Genel Miidiir

1965 dogumlu olan Sayin Omer Karakus, Gazi Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Kamu
Yénetimi Bolumii'nden mezun olmustur. 1989 yiinda Tirkiye Is Bankasi A.S. Teftis Kurulu
Baskanhgi’'nda Mufettis Yardimaisi olarak géreve baslayan Sayin Karakus, 1998 yilinda Muhasebe
Mudarligi’'nde Madar Yardimeisi, 2005 yilinda ise ayni middrlikte Bolim Mudird olarak atanmistir.
2007 yilinda VYenisehir/Ankara Subesi'ne Sube Miidiirii, 2008 vyilinda insan Kaynaklari Yonetimi
Bolimui'nde Bolim Mudurd, 2016 yilinda Teftis Kurulu Baskanligi'nda Baskan gorevlerini yiriten
Sayin Karakus 27 Nisan 2017 tarihinde Genel Midir Yardimciligina atanmistir. 26 Agustos 2019
tarihinde Sirketimiz Genel Muduri olarak atanan Sayin Omer Karakug halen bu gérevi ve Sirketimiz
Yénetim Kurulugu Uyeligi'ni stirdirmektedir.

HUSEYIN CALISKAN

Genel Miidiir Yardimcisi

1971 dogumlu olan Sayin Hiiseyin Caliskan, 1993 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi iktisadi ve idari
Bilimler Fakiiltesi isletme Bolimi'nden mezun olmustur. Sayin Caliskan, ayni yil Tirkiye is Bankasi
A.S. Teftis Kurulu Baskanligi'nda Mifettis Yardimcisi olarak géreve baslamistir. 2002-2007 yillan
arasinda Ticari Krediler Tahsis Bélimii Miidiir Yardimcihigl, 2007- 2013 yillan arasinda KOBI Kredileri
Tahsis Bolimu Birim Madurlugu gorevini yuriten Saym Caliskan, 02.05.2013 tarihinde Sirketimiz
Genel Middr Yardimcilig gérevine atanmis olup, halen bu gérevi surdirmektedir.

AHMET UYGAR EKIiN

Genel Miidiir Yardimcisi

1970 dogumlu olan Sayin Ahmet Uygar Ekin; Bogazici Universitesi Isletme Bélimii'nden mezun
olmustur. 1998 yili Ocak ayinda Tiirkiye Is Bankasi A.S. Teftis Kurulu Baskanligi'nda Stajyer Miifettis
Yardimaisi olarak goreve baslamistir. Tiirkive is Bankasi A.S. Teftis Kurulu Baskanhgi'ndaki yaklasik
dokuz yillik gdrevinden sonra Kurumsal Pazarlama Béliimii'nde Mudir Yardimcisi (2006-2009), ic
Kontrol Bolimi'nde Birim Miduri (2009-2011), Kabatas Subesi Midiirii (2011-2013), Bakirkdy Subesi
Mudirt (2013-2015), Ticari Bankacilik Satis Boltimi Birim Mudirt (2015-2016) ve son olarak Avcilar
Ticari Subesi Muduri (2016-2021) gérevlerini yritmistdr. 7 Mayis 2021 tarihinde Sirketimize Genel
Muddr Yardimeisi olarak atanmustir.

CANAN KESKiN

Genel Miidiir Yardimcisi

1976 dogumlu olan Sayin Canan Keskin, 1998 yilinda Marmara Universitesi iktisadi ve idari Bilimler
Fakiiltesi ingilizce iktisat Bélimi'nden mezun olmus ve Kanada'da Guelph Universitesi Ekonomi
Bolimi'nde yiksek lisans derecesini tamamlamistir. 2000 yilinda Turk Dis Ticaret Bankasi A.S. Teftis
Kurulu Baskanligi'nda Mifettis Yardimcisi olarak bankacilik kariyerine baslayan Sayin Keskin,
2006-2007 vyillari arasinda ayni bankanin Krediler Grubunda Kredi Derecelendirme Y6neticisi,
2007-2009 yillari arasinda Kurumsal ve Ticari Krediler izleme, idari Takip ve Yasal Takip Bélumii'nde
Birim Yoneticisi, 2009-2011 yillan arasinda ise ayni Bolimde Direktor olarak gorev almistir. Subat
207M-Aralik 2011 déneminde Tiirk Ekonomi Bankasi A.S biinyesinde Kurumsal Krediler izleme Bélim
Mudari olarak galistiktan sonra Aralik 2011 tarihinde Sirketimizde Operasyon Mudiirl olarak goreve
baslayan Sayin Keskin, 1 Nisan 2017 tarihinde Yénetici Direktor, 1 Ocak 2020 tarihinde ise Genel Midur
Yardimcisi gérevine atanmistir.
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RiSK YONETIMI VE iC KONTROL

RiSK YONETiMi POLITiKALARI

Risk politikalari, risk yénetimi fonksiyonunun organizasyonunu ve kapsamini iceren genel nitelikli standartlardir. Sirket faaliyetleri-
nin kapsami, hacmi ve karmasikligi ile uyumlu risk yonetimi sistem ve stireclerine sahip olunmasi; faaliyetler dolayisiyla karsi karsiya
kalinan risklerin tanimlanmasi, dlctilmesi, kontrol altinda tutulmasi ve raporlanmasi amaciyla risk politikalarinin Sirket blinyesine
gerektigi gibi ntifuz edebilmesi Uist diizeyde 6nem tagimaktadir.

KREDi RiSKi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yikimltligind yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e finansal bir kayip olus-
turmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket yalnizca kredibilitesi yeterli olan taraflarla islemlerini gerceklestirme ve mimkin
oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Sirket'in maruz kaldigi kredi riskleri ve
musterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski ayrica, musteriler icin Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen
icsel sinirlamalar araciligiyla da kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, cesitli sektdrlere dagiimis, cok sayida musteriyi kapsamaktadir. Olusturulan is sirecleri ile canli kredi portfoyd
surekli olarak taranmakta ve olasi sikintilara dair erken uyari mekanizmalari calistirnimaktadir.

Kredilendirme stireclerinde, firma analizlerinin ciddi bir veri zenginligi ile yapilmasina uygun gelistirmeler yapiimistir. Bu sayede yeni

musteri edinimi ve faktoring alacaklar ortalamasi kalemlerinde ciddi yol kat edilmis olmasina karsin aktif kalitesinde bir bozulma
yasanmamistir.

LiKiDITE RiSKi

Sirket'in yonetim organlari, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleriicin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur.
Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli bir sekilde takip ederek, finansal varliklariile yiktmlaltklerinin vadelerini ve miktarla -
rini eslestirmek suretiyle ve borclanma imkanlarinin strekliligini saglayarak likidite riskini yénetmektedir.

Ote yandan, yurt ici ve yurt disi kreditér kuruluslar ile siirekli gériismeler yapilarak, olasi likidite sikisikliginin oldugu donemlerde faa-
liyetlerimizde aksamaya yer verilmemesi adina, cok sayida banka nezdinde Sirket lehine kredi limitlerinin olusturulmasi saglanmistir.

Alternatif kaynak yaratiimasina yonelik calismalarin bir sonucu olarak finansman bonosu ihraci da yapiimaktadir.

Sirket'e ait nakit ve nakit benzeri varliklar, taninmis kredi derecelendirme kuruluslari tarafindan yiksek kredi dereceleri verilmis ve
Yonetim Kurulu'nca limit 6zgllenmis bankalarda tutulmaktadir.

PiYASA RiSKi

Piyasa riski; déviz kurlari, faiz oranlar ya da menkul kiymet piyasalarinda islem géren finansal araclarn fiyatlarinda meydana gelen
ongorilemeyen degisiklikler nedeniyle, Sirket gelirlerinin ya da sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir. Sirket
diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarhlik analizleri esasina gore dlctilmektedir.

Plase ettigi kredilerin déviz cinsi ile temin ettigi kaynaklarin déviz cinsinin ayni olmasina 6zen gésteren Sirket, acik pozisyon tagima-
may! temel bir politika olarak benimsemistir.

Sirket'in spekilatif amacl finansal araci (tiirev Griin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araclarin
alim-satimiile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

2021 faaliyet yilinda Sirket'in maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yénteminde veya bu riskleri nasil 6l¢tii-
gline dair kullandigr yontemde, dnceki seneye gére bir degisiklik olmamistir.
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OPERASYONEL RiSK

Sirket'in faaliyetlerini surduriirken maruz kalabilecegi operasyonel hatalardan kaynakli olabilecek riskler operasyonel risk olarak ad -
landinimaktadir. Faaliyetlerin yuritilmesi sirasinda operasyonel hatalar minimuma indirmek icin calisanlara diizenli olarak egitim -
ler verilmekte, is basi egitimleri uygulanmakta ve gerek mevzuatta meydana gelen degisiklikler gerekse uygulamada ortaya cikan
farkl durumlar anlatilmakta, islemleri yapan ile onaylayan/kontrol eden kisinin farkli olmasina 6zen gosterilmektedir.

DENETIM VE iC KONTROL FAALIYETLERI

Sirketin Denetim ve ¢ Kontrol Bslimi tarafindan yapilan incelemeleri; islem ve siirec denetimleri olmak tizere iki baslkta
toplanmistir. islem denetimleri kapsaminda yil boyunca finansman, garanti ve tahsilat islemleri arasindan secilen érneklem tizerinde
incelemeler yapilarak, tespit edilen aksakliklar aksiyon almak tzere ilgililerle paylasiimistir. Stire¢c denetimlerinde ise incelenen siireg
tzerindeki i¢ kontrol sistemlerinin yeterli ve etkin bir sekilde isleyip islemedigi hususlari degerlendirilerek, sirecin riske maruz kalma
diizeyini azaltmaya ydnelik 6nerilerde bulunulmustur. incelemeler sirasinda tespit edilen aksakliklar icin mimkiin oldugunca kok
neden analizi yapilmig, sorunun altinda yatan nedenler arastirilarak sorunun tekrarini 6nleyecek kontrollerin belirlenmesine yonelik
calismalar yapilmistir. Bu kapsamda, 2021 yilinda Sirketin 4 bolim ile 2 subesinin islem ve sirecleri denetlenmis; ilaveten Sirketin
yasal diizenlemelere uyum durumu ile bilgi sistemlerine yonelik incelemeler yapilmis ve tespit edilen hususlar raporlanmistir.
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IC KONTROL SISTEMINE ILISKIN DENETIMDEN
SORUMLU KOMITE BEYANI

iS FAKTORING A.S. DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

Karar No :12022/2

Karar Tarihi 131.01.2022

Toplanti Saati 116:30

KONU : ic Kontrol Sistemine iliskin Denetimden Sorumlu Komite Beyani

Sirketimizde ic kontral sistemi, faaliyetlerin etkin ve verimli bir sekilde Kanuna ve ilgili diger mevzuata, sirket ici politika, kural ve
teamullere uygun olarak ydritilmesini ve bilgilerin zamaninda elde edilebilirligini saglayacak sekilde yapilandinlmis olup bu
yaklasimla isletilmektedir. Yonetim Kurulu ic kontral faaliyetlerinin gézetimi ve degerlendirilmesiicin Denetimden Sorumlu Komiteyi
yetkili kilmistir.

Denetimden Sorumlu Komite, Denetim ve i¢ Kontrol Bélimi tarafindan hazirlanan denetim ve ic kontrol raporlariyla i¢ kontrol
sisteminin etkinligini dénemsel olarak degerlendirerek stz konusu raporlari ve alinmasi gereken 6nlemlere iligkin 6nerilerini Yénetim
Kurulu ile paylagsmaktadir. 2021 yilinda gerceklestirilen denetim ve kantrol faaliyetleri sonuclarina iliskin degerlendirmeler
neticesinde; is sirecleri (izerinde faaliyetlerin etkin, glvenilir ve kesintisiz bir sekilde yuritilmesini engelleyecek nitelikte kontrol
eksikliginin bulunmadig sonucuna ulagmistir.

Sirketimiz faaliyet yapisi ile uyumlu diizeyde etkin ve yeterli bir i¢ kontrol ortami tesis edildigi hususu, 2022 yilinda da Denetimden
Sorumlu Komite araciligiyla izlenmeye devam edilecektir.

Doruk Mehmet CiLAN
Denetimden Sorumlu Hemite Wyesi Denetimden Sorumlu Komite Uyesi
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FAALIYET GOSTEREN KOMITELER

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

Denetimden Sorumlu Komite, Sirket faaliyetlerinin etkin ve verimli bir sekilde kanuna ve ilgili diger mevzuata, sirket ici politika, kural
ve teamdillere uygun olarak ydrdatilmesini ve bilgilerin zamaninda elde edilebilirligini saglamak amaciyla yeterli ve etkin bir i¢ kontrol
sisteminin olusturuldugunun gozetimini yapmaktadir. Ug tyeden olusan Denetimden Sorumlu Komite'ye Sirket Yénetim Kurulu
Uyesi Sayin Murat Ulusoy Baskanlik etmektedir. Komite'nin diger tyeleri ise Sayin Mehmet Cilan ve Sayin Doruk Yurtkuran'dir.

2021 yil icerisinde Denetimden Sorumlu Komite 13 defa toplanarak 13 adet karar almistir. Komite yapilan toplantilarda asagidaki
konularda inceleme ve degerlendirmelerde bulunmustur:

« 2021 Vil Denetim ve ic Kontrol Planinin onaylanmasi,

« Denetim ve ic Kontrol Béliim Midiriine inceleme calismalari ve izleme faaliyetleri kapsaminda bazi log kayitlarina ve jurnallere
erisim konusunda yetki verilmesi,

+ 2020 yilinda gerceklestirilen denetim ve i¢ kontrol faaliyetleri cercevesinde Sirketin faaliyet yapisi ile uyumlu diizeyde etkin ve
yeterli bir i¢ kontrol ortami tesis edildigine ydnelik degerlendirme ve beyanda bulunulmasi,

+ Ucer aylik dénemler itibariyla hazirlanan Uyumn, Denetim ve i¢c Kontrol Raporlarinin degerlendirilmesi ve s6z konusu raporlarin
Yénetim Kuruluna sunulmasina karar verilmesi,

+ 08.10.2021 tarihli i¢ Kontrol Sistemi Oz Degerlendirme Beyaninin (COSO) degerlendirilmesi ve s6z konusu raporun Yénetim
Kuruluna sunulmasina karar verilmesi,

+ 2021yl Denetim ve i¢ Kontrol planinda degisiklik yapiimasi, Bilgi Sistemleri Tebligi Mevzuata Uyum Degerlendirme Raporunun
degerlendirilmesi ve s6z konusu raporun Yonetim Kuruluna sunulmasina karar verilmesi,

+ 2022 Yili Denetim ve i¢ Kontrol Planinin onaylanmasi

RiSKiN ERKEN SAPTANMASI KOMITESi

Riskin Erken Saptanmas! Komitesi, Sirket'in varhigini, gelismesini ve devamini tehlikeye distrebilecek risklerin erken teshisi, tespit
edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin alinmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla calismalar yapmaktadir. Ug ilyeden olusan Komite'ye
Sayin Soner Benli Baskanlk etmektedir. Komite'nin diger iiyeleri ise Sayin Elif Aydogan Ozdemir ile Sayin Doruk Yurtkuran'dir.

KREDiI KOMITESI

Kredi Komitesi, Sirketin kredi riski politikasi kapsaminda belirlenen kredi tahsis yetki limitleri cercevesinde kendi yetkisinde kalan
tahsis taleplerinin degerlendirilmesinden sorumludur. Kredi Komitesi’'ne Sirket Yénetim Kurulu tyesi Sayin Necati Caglar Bagkanlik
etmekte olup, diger Komite ilyeleri Sayin Omer Karakus ve Sayin Ozge Kiillah Kurtulus'tur.

Bununla birlikte, Sirket biinyesinde Kredi Boliimii, Pazarlama Bolimii, gerektiginde Istihbarat Bslumii ve Ust Yonetimin katilimi ile
haftada en az bir defa (ihtiya¢ duyulmasi halinde talep aninda) bir araya gelinerek gerek Genel Miidiirliik yetkisinde kalan, gerekse
Genel Midurlik yetkisini asan limit tahsis/revizyon/kosul degisikligi/teminat yapisi degisikligi talepleri Genel Middrltk biinyesinde
on degerlendirmeye tabi tutulmaktadir.
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AKTIF-PASIF KOMITESI

Aktif Pasif Komitesi, risk-sermaye-karlilik arasindaki dengeyi gbzetmek suretiyle, finansal politikalar ve stratejiler dogrultusunda,
Sirket bilancosunun optimum yénetimini saglamak icin ilke ve uygulama usullerinin belirlenmesi amaciyla calismalar yapmaktadir.
Komite, toplanti esasiyla calisir. Genel Midir'tin Bagkanlik ettigi komitenin tyeleri Genel Midir Yardimcilari ile Hazine ve Pazarlama
Balimlerinin yoneticileridir. Komiteye diger boliim yoneticileri de katilabilmekte olup, ayda en az bir kez toplanmaktadir.

Komite temel olarak; faktoring sektord, ulusal ve uluslararasi piyasalar ile genel ekonomide yasanan gelismelerin degerlendirilmesi,
bilanco biyukliginin ve vade-faiz yapisinin risk yonetimi, sermaye yeterliligi ve kar maksimizasyonu esaslari cercevesinde analiz
edilmesi, faktoring alacaklarinin yapisina gére borclanma araci ihraglari ve bankalardan kullanilan kredilere iligkin fiyatlama
esaslarinin ve vade yapisinin olusturulmasi, Sirket'in déviz pozisyonuna iliskin politikasinin saptanmasi, Sirket'in fonlama maliyetini
en aza indirmek icin yerel ve uluslararasi para ve sermaye piyasalarinda en iyi fonlama imkanlarinin arastirimasi ve temini
konularinda goérev yapar.

Komite'nin toplanti gtindeminde; ulusal ve uluslararasi piyasalardaki ekonomik 6ngorilere, risk faktorlerinin seyrine iliskin tahmin ve
degerlendirmelere, fonlama maliyeti ve muhtemel fonlama gereksinimlerine, likidite pozisyonunun degerlendiriimesine, 6nceki
doneme iliskin faaliyet sonuclarinin degerlendirilmesine yer verilmektedir.

iNSAN KAYNAKLARI KOMITESIi

insan Kaynaklar Komitesi, Sirket Genel Miidiirii, Genel Midir Yardimeilar ve insan Kaynaklar ve Egitim Bslumii Miidiiri’'nden olusur.

Komite, calisanlarin gérev, hak, yikiamlalik ve sorumluluklarinin, yikselmelerinin, gérev degisikliklerinin, parasal ve sosyal haklarinin
dizenlenmesinden sorumludur. Yonetmen ve alti unvandaki ¢alisanlarin ise alim, Sirket ici gorev degisikligi, atama ve yikselme
kararlari ile tcretlerinin belirlenmesi ve yapilacak giyim yardiminin tutari ile ilgili kararlar Insan Kaynaklari Komitesi tarafindan alinir.

Performans dénemlerinde Performans Degerlendirme Formu'nun icerigi ve diizenlenme esaslan insan Kaynaklar Komitesi
tarafindan belirlenir ve duyurulur. Sirket tarafindan belirlenen kosullar altinda, ¢alisanlarin mesleki gelisimlerine yonelik olarak yurt
icinde veya disinda diizenlenen bazi tzel sertifika programlarina ve/veya sinavlara katiim bedeli insan Kaynaklar Komitesi karari ile
Sirket tarafindan karsilanabilir.

Calisanlann insan Kaynaklari ve Egitim Bolumii'ne ilettikleri Sirket'in karlilik, zaman tasarrufu, is kalitesi ya da gelisimine destek
olacak fikirleri Insan Kaynaklari Komitesi tarafindan degerlendirilir. Fikrin uygun bulunmasi ve uygulamaya alinmasi halinde ¢alisana
odl verilebilir. Odiil verilip verilmemesi ve verilecek 6dtile iliskin kararlar insan Kaynaklar Komitesi tarafindan alinir.

EGiTiM KOMITESI

Calisanlarin egitim taleplerinin toplanmasi ve bu taleplerin degerlendirilmesi icin her bélimden bir temsilcinin katilimiyla Egitim
Komitesi kurulmustur. Egitim firmalarinin arastinimasi, calisanlann kisisel ve teknik gelisimleri icin ilettikleri egitim talepleri
degerlendirilerek egitim ajandalari olusturulur. Cikan plana gére egitim organizasyonlari yapilir.

URUN KOMITESI

Yeni bir Griin ya da mevcut bir driinde gerceklestirilecek degisiklikle ilgili olarak tim taraflarin, yiritilecek sirece iliskin 6nden bilgi
sahibi olmasi, triintin hem mevzuat agisindan uygunlugunun hem de operasyonel isleyise gére yapilabilirliginin tim yonleriyle g6zden
gecirilmesi ve komite (yelerince Grinin olgunlastinlarak hayata gecirilmesine uygunluk verilmesi amaciyla kurulmustur. Uriin
Komitesi Operasyon Boliimii, Uluslararasi Faktoring ve Muhabir iliskileri Bsliimii, Mali ve idari isler Bélimii ve Denetim ve i¢ Kontrol
Muddrleri ile Genel Mudir Yardimcilar'ndan olusur.
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OPERASYON KOMITESi

Sirketimizin operasyonel anlamda verimliliginin periyodik olarak degerlendirilmesinden sorumludur. Komite, Sirket Genel Muddrd,
Genel Maddr Yardimcilari, Operasyon Bolim Mudird, Pazarlama Bolim Middrd ve Hazine Bélim Middrid'nden olusur.

BiLGi TEKNOLOJIiLERi KOMITESI

Sirketin bilgi teknolojileri alaninda gerceklestirmesi 6ngorilen satin alimlarinin degerlendirilmesinden ve bilgi teknolojileri fonksiyonu
ile ilgili sistem ve giivenlik konularinin gézden gegirilmesinden sorumludur. Komite Sirket Genel Mudird, Genel Mudir Yardimeilari
ve Bilgi Teknolojileri Bolim Muduri'nden olusur.

KiSiSEL VERILERIN KORUNMASI KOMITESI

Kisisel Verilerin Korunmasi Komitesi, 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu (“KVK Kanunu”) uyum streci kapsaminda kisisel
verilerin islenme, saklanma ve imha edilme uygulama sekil ve sartlarinin belirlenmesi, gerekli idari ve teknik tedbirlerin alinmasi ve
denetiminden sorumludur. Komite Sirket Genel Miidiirii, Genel Mudir Yardimailar ve Bilgi Teknolojileri, Denetim ve i¢ Kontrol,
Operasyon ile insan Kaynaklari ve Egitim Boliim Miidiirleri'nden olusur.
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OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI GUNDEMI

iS FAKTORING A.S.

2021 Yihi Olagan Genel Kurul Toplantisi
22 Mart 2022 Sali Sirket Merkezi, Saat 14:00

1. Acilis ve Toplanti Baskanhgi'nin olusturulmasi,
2. 2021 yil faaliyetleri hakkinda Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ve Bagimsiz Dis Denetim Kurulusu Raporlarinin okunmasi ve

miuzakeresi,

3. 2021 yili hesap dénemine ait bagimsiz denetimden gecmis bilanco ve kar/zarar hesaplarinin okunmasi, miizakeresi ve onay-
lanmasi,

4. Yilicinde ayrilan Yonetim Kurulu Uyelerinin yerine yapilan atamalarin onaya sunulmasi,

5. Yénetim Kurulu Oyelerinin ibras,

6. Yonetim Kurulu Uyelerinin secilmesi ve gérev siirelerinin belirlenmesi,

7. Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan kar dagitimi 6nerisinin gértisiilmesi ve karara baglanmasi,

8. Bagimsiz Denetci'nin secilmesi,

9. Yonetim Kurulu Uyelerinin iicretlerinin belirlenmesi,

10.  Yénetim Kurulu tyelerine Turk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396. maddeleri uyarinca izin verilmesi,

1. Dilek ve temenniler.
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KAR DAGITIM POLITIKASI VE TEKLIFI

DONEM KARININ DAGITIMI (TL)

2021 YILI

1. Dénem Kari / Zarari 157.559.256
2. Odenecek Vergi ve Yasal Yiikumliliikler (36.187.444)
Kurumlar Vergisi (51.103.280)
Ertelenmis Vergi Etkisi (14.915.836)

NET DONEM KARI / ZARARI 121.371.812

3. Gegmis Yillar Zararlari

YASAL YEDEK AKGE AYRILMASINA ESAS DONEM KARI 121.371.812

4. Birinci Tertip Yasal Yedek Akce 6.068.591
T

5. Ortaklara Birinci Temettd

6. Yonetim Kurulu'na Temett -

7. Ortaklara ikinci Temettii -

8. ikinci Tertip Yasal Yedek Akce =

S. Olaganusti Yedekler 115.303.221

10. Gegmis Yil Karlan =
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YONETIM KURULUNUN FAALIVET ESASLARI

Yénetim Kurulu, gérevlerini etkin olarak yerine getirebilecegi siklikta toplanir. Yénetim Kurulu gtindemi, Yénetim Kurulu Bagkani
tarafindan diger tyelerin ve Genel Mdurin de 6nerileri alinarak hazirlanir. Yénetim Kurulu toplanti giindeminde yer alan konularla
ilgili bilgi ve belgeler toplantidan belirli bir stire 6nce Uyelerin incelemesine sunulur. 2021 yiliicin Subat, Haziran, Eylul ayinda 2 kez
ve Aralik aylarinda olmak tizere toplam 5 adet Yonetim Kurulu toplantisi gerceklestirilmistir.

FAALIYET VILI iCERISINDE YAPILAN OLAGANUSTU GENEL KURUL TOPLANTILARI

2021 yihinda olaganisti genel kurul yapilmamistir.

YONETIM KURULU UYELERI VE UST DUZEY YONETICi PERSONELE SAGLANAN MENFAATLER

2021 yiliigerisinde Sirket'in Yonetim Kurulu Uyeleri ile Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcailarindan olusan tst yonetimine toplam
6.369 bin TL tutarinda maas ve sair mali hak saglanmistir.

2021 faaliyet yili icerisinde Yénetim Kurulu Uyelerine ve (st yénetime verilen kredi bulunmamaktadir.

DOGRUDAN VEYA DOLAYLI iSTIRAKLER VE PAY ORANLARINA iLiSKiN BiLGILER

KURULUS (1)
VE FAALIYET | KULLANIM
YERi GUCO (%)

ANA
FAALIYETi

31 ARALIK 31 ARALIK 31 ARALIK 31 ARALIK

YATIRIM ADI 2021 2020 2021 2020

Borsada islem Géren:

; Yatinm ve
Is Yatinm Menkul
Menkul istanbul 2,43 2,43 2,43 198.702 152.393
Degerler A.S Kiymet
g ’ Hizmetleri
is Girisim
Sermayesi Lirigim istanbul - - 0,73 - 10472
Yatinm Sermayesi
Ortakhgi A.S.

Borsada islem Gormeyen:

Yatinm Yatinm ve

Finansman Menkul istanbul 0,06 0,06 0,06 29 39
Menkul Kiymet

Degerler A.S. Hizmetleri

Efes Varlik Varlik i

Vonetim AS. Vénetimi Istanbul 2,86 2,86 2,86 3.714 2.000
Toplam | 202.445 | 164.904



iKTiSAP EDILEN PAYLARA iLiSKiN BIiLGIiLER

Faaliyet yiliicerisinde Sirket'ce iktisap edilen kendi payimiz bulunmamaktadir.

FAALIYET YILI iCERiSINDE YAPILAN OZEL DENETIME VE KAMU DENETIMINE iLiSKIN
ACIKLAMALAR

Sirket nezdinde, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi, Vergi Denetim Kurulu Baskanligi, istanbul Sektérel-1 Denetim Daire
Baskanhgi'nin 14.12.2020 tarih ve E.15455 sayili, “Masak Yiikiimlilik Denetimi Bilgi Isteme” konulu yazisi kapsaminda; 5549 sayili
Suc Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkinda Kanun ile 6415 sayili Terérizmin Finansmaninin Onlenmesi Hakkinda Kanunun
ilgili maddeleri kapsaminda 2020 yil icinde yukimlilik denetimi baslatiimistir. S6z konusu denetimle ilgili inceleme ve caligmalar
01.03.2021 tarihi itibariyla sonuclanmistir. Sirketimize herhangi bir rapor teblig edilmemekle birlikte, 2017 ve 2020 yillarinda
gerceklestirilen iki adet islemle ilgili olarak supheli islem bildirimi yapilmasi gerekliliginin yerine getirilmedigi elestiri konusu
yapiimig ve Sirketimize 58 bin TL idari para cezasi teblig edilmistir. S6z konusu ceza 09.09.2021 tarihinde %25 erken ddeme
indirimi ile birlikte 44 bin TL olarak 6denmistir.

Yukarida belirtilen denetim haricinde, Sirketimizde 15.11.2021 tarihi itibariyla BDDK Denetimi baslatiimis olup s6z konusu denetim
halihazirda devam etmektedir. Denetim kapsaminda talep edilen bilgi/belgeler paylasilmis olup bugiin itibariyla Sirketimize
iletilen herhangi bir bulgu/rapor bulunmamaktadir.

Ayrica Sirket biinyesinde Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan ara donemde sinirli
bagimsiz denetim, yil sonunda ise bagimsiz denetim gerceklestirilmistir.

iS FAKTORING A.S. ALEYHINE ACILAN DAVALAR VE OLASI SONUCLARI HAKKINDA BiLGILER

2021 yiliicerisinde Sirket aleyhine, Sirket'in mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyecek nitelikte bir dava acilmamistir.

iS FAKTORING A.S. VE YONETIM ORGANI UYELERI HAKKINDA UYGULANAN iDARi VE ADLI
YAPTIRIMLAR

Sirket tabi oldugu kanun ve diger mevzuat hikimlerine uygun hareket edilmesi hususunda kendi icinde politikalar ve prosedrler
gelistirmekte ve bunlarin uygulanmasina ézen géstermektedir. Ote yandan Sirketimiz, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK) ve Mali Suglar Arastirma Kurulu (MASAK) basta olmak iizere yasal diizenleyici ve denetleyici kurumlarin
denetimine tabi olup isbu denetimler kapsaminda 2021 yili icerisinde 5549 sayili Kanunun 4. maddesine muhalefet (siipheliislem
bildirim yukimliliginin ihlali) nedeniyle Sirketimiz aleyhine 58 bin TL tutarinda idari para cezasi uygulanmasina karar
verilmistir.

Belirtilen yaptinm haricinde Sirketimiz ve yonetim organi tyelerimiz hakkinda herhangi bir adli veya idari yaptinm s6z konusu

degildir.

ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI VE YAPILAN YATIRIMLAR

Operasyonel sireclerin iyilestirilmesi amaciyla sistemsel alt yapinin gelistirilmesi, kullanilan faktoring programinda yapilan
gelistirmeler, muhtelif ekipman alimi ve yapilan diger yatinmlarin toplam tutar 5.198 bin TL'dir.

FAALIYET YILI iCERISINDE YAPILAN BAGIS, YARDIM VE SOSYAL SORUMLULUK PROJELERI
KAPSAMINDA YAPILAN HARCAMALAR

Sirket'in sosyal sorumluluk projesi kapsaminda 2021 yili icerisinde Kanserli Cocuklara Umut Vakfi'na 8 bin TL nakdi, TEMA Vakfi'na
6 bin TL nakdi ve Dartissafaka Cemiyeti'ne nakdi olmayan 16 bin TL olmak tizere toplam 30 bin TL bagis yapilmistir.

SERMAYENIN KARSILIKSIZ KALIP KALMADIGINA iLiSKiN TESPIT VE YONETIM ORGANI
DEGERLENDIRMELERI

Sirket'in 2021 yilsonu 6zkaynak tutar 634 milyon TL olup, sermaye karsiliksiz kalmamistir.
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HAKiM SIiRKETLE, HAKiM SiRKETE BAGLI BiR SIRKETLE OLAN iLiSKILER

Sirket paylarinin %78,23'tine is Finansal Kiralama A.S. sahip oldugu ve Sirket'i nihai kontrol eden taraf Tirkiye is Bankasi A.S.
oldusu icin 2021 faaliyet yili icinde Tuirkiye Is Bankasi A.S. ve is Finansal Kiralama A.S. ile veya onlara bagli bir sirketle, s6z konusu
sirketlerin yonlendirmesiyle, bu sirketlerin ya da onlara bagl bir basgka sirketin yararina yaptigimiz herhangi bir hukuki islem ve
ayni sekilde bu sirketlerin ya da onlara bagl bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan 6nlem bulunmamaktadir.

ANA ORTAK VE NiHAi KONTROL EDEN TARAFA iLiSKiN BiLGILER, BAGLI SIRKET RAPORUNUN
SONUC BOLUMD

2021 faaliyet yili boyunca ana ortak ve nihai kontrol eden taraf olan sirketlerde herhangi bir degisiklik meydana gelmemistir.
Sirket'in dogrudan veya dolayli istirak ettigi isletmelerin, Sirket sermayesinde herhangi bir pay! bulunmamaktadir.

2021 faaliyet yiliicerisinde, ilgili TTK hiikiimleri cercevesinde Sirket dogrudan is Finansal Kiralama A.S.’nin ve dolayli olarak Tiirkiye
is Bankasi A.S.’nin bagli sirketi olarak kalmaya devam etmistir. TTK madde 199 geregince Sirket'in Yénetim Kurulu, hakim sirketle
ve hakim sirkete bagli bir sirketle olan iliskileri hakkinda dizenledigi baglilik raporunda asagidaki beyani vermistir:

“Sirketimiz, hdakim sirket ve ona bagli sirketlerle 1 Ocak - 31 Aralik 2021 faaliyet yilinda yapilan tiim islemlerde tarafimizca bilinen
hal ve sartlara gére, hdakim sirketin yénlendirmesiyle hdakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve
2021 faaliyet yilinda hdkim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan tiim énlemler
degerlendirilmistir. 2021 faaliyet yilina iliskin olarak bilinen hal ve sartlara gére olusan bir islemden dolayi Sirketimizin béyle bir
zarara ugramadigini beyan ederiz.”

SIRKETiMiZiN FAALIYETLERiNi ETKILEYEN FAKTORING MEVZUATINA iLiSKiN DUZENLEMELER

A- 7292 Sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair
Kanun 7 Mart 2021 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

Kanun degisikligi ile getirilen yenilikler, genel itibariyla asagida basliklar halinde belirtilmektedir:

1- 63671 sayil Kanunumuzun ismi degismis ve “Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri
Kanunu” olmustur.

2- Resmi unvani, “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi” olan birlik unvani, uygulamada kullanilan
“Finansal Kurumlar Birligi” seklinde degistirilmistir.

3- Tasarruf finansman sirketleri 6361 sayili Kanun kapsamina alinmig ve tasarruf finansmanina iliskin 6zel dizenlemeler Kanuna
eklenmistir. Kanunda diizenlenen intibak stirecini tamamlayan tasarruf finansman sirketlerinin faaliyet iznini almalarini miteakip
bir ay icerisinde Birlige e olma zorunlulugu getirilmistir.

4- 5411 sayili Bankacilik Kanunu kapsamindaki diizenlemelere tabi varlik yénetim sirketlerine, Kanunun yirtrlige girdigi tarihten
itibaren bir ay icinde Finansal Kurumlar Birligine Uye olma zorunlulugu getirilmistir.

5- 6361 sayili Kanuna tabi tim sirketler acisindan aranmakta olan en az bes ortak sarti kaldiriimistir.

6- Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri icin 6édenmis asgari sermaye 50 milyon Tk lirasi, tasarruf finansman
sirketleri icin 100 milyon Tirk lirasi olarak kabul edilmis ve sirketlere intibak sireleri taninmistir. Gecici Madde 6 faktoring
sirketlerinin intibak strecini, Gegici Madde 7 tasarruf finansman sirketlerinin intibak stirecini, Gecici Madde 8 finansal kiralama ve
finansman sirketlerinin intibak strecini dizenlemektedir.

7- Tum sirketler agisindan, 6367 sayili Kanunun “Koruyucu diizenlemeler” baslikli 15 inci maddesine eklenen 4 ve 5 inci fikralar ile
BDDK'nin yetki cercevesi genisletilmis ve ayni paralelde olmak (zere, “Faaliyet izninin iptali” baslikh 50 nci maddenin birinci
fikrasina eklenen f bendi ile 15 inci maddede yeni getirilen diizenlemelere aykirilik halinde BDDK'ya sirketlerin faaliyet izinlerini
iptal edebilme yetkisi verilmistir. Bu kapsamda 15 inci maddeye eklenen 4 ve 5 inci fikralar agagidaki gibidir:
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Koruyucu diizenlemeler
MADDE 15

(4) (Ek:4/3/2021-7292/6 md.) Kurumca yapilan denetimler sonucunda bir sirketin;

a) Yukumlultklerinin toplam degerinin varliklarinin toplam degerini agmasi veya aktiflerinin vade itibaryla yukamlaltklerini
karsilayamama tehlikesiyle karsi karslya gelmesi ya da aktif kalitesinin mali biinyeyi zayiflatabilecek sekilde bozulmasi,

b) Gelir ve giderleri arasindaki ilgi ve dengelerin bozulmasi nedeniyle 6zkaynaklarinin faaliyetlerini emin bir sekilde yiritecek
yeterlilikte olmamasi veya bu durumun gerceklesmek tizere bulunmasi,

¢) 7 nci maddenin Gciinct fikrasinin (c) bendinde belirtilen sartlari kaybetmesi veya denetimi engelleyici herhangi bir hususun
bulunmasi,

¢) Ozkaynaginin, sirket 6denmis sermayesinin tcte birine gerilemesi,

d) Maruz kaldigi risklerin 6lctilmesine ve yonetimine iliskin yeterli ve etkin bir risk yonetimi sistemini tesis etmemesi,

e) Giiven veya istikrar bakimindan finansal sisteme yonelik risk olusturmasi,

f) Bu Kanuna ve ilgili diizenlemelere veya Kurulca alinan kararlara aykiri nitelikte karar, islem ve uygulamalarinin bulunmasi,
hallerinden bir veya birkacgmin varligr durumunda Kurum, gerekli gérdiigii tedbirlerin uygun gbrecegi bir siire ve onaylayacagi bir

plan dahilinde alinmasini sirketten istemeye, tasarruf finansman sirketleri igin tahsisat tarihlerini 8telemeye yetkilidir.

(5) (Ek:4/3/2021-7292/6 md.) Tasarruf finansman sirketleri, tasfiyeleri halinde tasarruf sahiplerine vdenmek iizere, tahsil
ettikleri organizasyon tcretlerinin binde besini gelir hesaplarindan ayirmak zorundadir. Kurul, bu orani firma bazinda tg katina
kadar artirmaya ve uygulanmasina iliskin usul ve esaslari belirlemeye yetkilidir.

8- Tasarruf finansman sirketleri disinda kalan sirketlerin, yurt icinde veya yurt disinda istirak edinmesine iligkin usul ve esaslar,
Kurulca belirlenecegine iligskin diizenleme getirilmistir.

9- internet ortaminda izinsiz faaliyette bulunulmasi halinde, BDDK tarafindan icerigin cikarilmasi veya erisimin engellenmesi

karari verilebilmesi mimkin hale getirilmistir.

B- Bilgi Sistemleri ve is Siirecleri Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yénetmelik, 31.12.2021 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanmigtir.
Yénetmelik ile BDDK’nin gézetim ve denetimine tabi kuruluslarin, bilgi sistemleri ile is siireclerinin, bu yénetmelik kapsaminda
yetkilendirilmis bagimsiz denetim kuruluslari tarafindan denetlenmesi ile ilgili usul ve esaslar diizenlenmektedir.
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Faktoring Anonim Sirketi Genel Kurulu’na

Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

GORUS

is Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar
veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Corustimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar Hakkinda Yonetmelik, teblig ve
genelgeleri ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) hiikiimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na
uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

GORUSUN DAYANAGI

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tarkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”) uygun olarak yurttilmustar. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
boluminde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KCGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

KiLiT DENETiM KONULARI

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz eden
konulardir. Kilit denetim konular, bir btin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve finansal tablolara iliskin
gOrisimuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindigi

Finansal varliklara iliskin deger diisiikliigiiniin finansal tablolara alinmasi ve ilgili 6nemli aciklamalar

Mevcut denetim prosedlrlerimizin - yani  sira  denetim
proseddrlerimiz:

- Uygulanan muhasebe politikalaninin = Sirket'in - gecmis
performansina, verel ve global uygulamalara uygunlugunun
degerlendirilmesi

- Yonetim tarafindan belirlenen anahtar muhakemeler ve
tahminler ile beklenen zarar hesaplamasinda kullanilan
yontemler, muhakemeler ve veri kaynaklarinin makul olup
olmadiginin ve uygunlugunun, standart gereklilikleri, sektor ve
global uygulamalar gdzetilerek degerlendirilmesi

- Beklenen kredi zararlarinin hesaplanmasi stirecinde belirlenen
kredi riskindeki ©6nemli artig, temerriit tammi, yeniden
yapilandirma tanimi, temerrit olasiligl, temerrit halinde kayip,
temerriit tutar ve makro-ekonomik degiskenler ile ilgili temel
ve 6nemli tahminlerin ve varsayimlarin finansal risk yénetimi
uzmanlar  tarafindan  Sirket'in - gecmis  performansina,
mevzuata ve gelecek ile ilgili tahmin yapilan diger sireclerine
uygunlugunun degerlendirilmesi - Covid-19 salgininin, kredilerin
asamalandinimasinda ve beklenen kredi zarar karsihigl
hesaplamalarinda kullanilan  makroekonomik degiskenler
Gzerindeki etkisinin, ileriye yonelik 6nemli tahmin ve
varsayimlar ile beraber degerlendiriimesi - Beklenen kredi
zararlarinin hesaplanmasi strecinde kullanilan bilgi setlerinin
dogrulugu ve tamhiginin degerlendirilmesi

- Beklenen kredi =zararlari hesaplamasinin matematiksel
dogrulamasinin érneklem yoluyla detayl test edilmesi

- Model sireci sonrasinda yapilan veya yapilmasi gereken
glincellenmelerin gerekliliginin ve dogrulugunun
degerlendirilmesi

Dipnot 8'de detaylari agiklanan finansal varliklara iliskin deger
dusts karsihgimin tarafimizca kilit denetim konusu olarak
degerlendirilme sebepleri:

- Beklenen kredi zararlari hesaplamasina tabi olan finansal
varlklarin finansal tablolar acisindan 6nemli bakiye olusturmasi

- Beklenen kredi zararlarinin hesaplanmasi icin ydnetim
tarafindan olusturulan  politikalarin -~ mevzuat ve diger
uygulamalara gerekliliklerine uygunluguna iliskin  riskler
tasimasi

- Beklenen kredi zararlarinda kullanilan tahmin ve varsayimlarin
6nemli ve karmasik olmasi

YONETIMIN VE UST YONETIMDEN SORUMLU OLANLARIN FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
SORUMLULUKLARI

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislk icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdiigi ig
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde si-
reklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi
surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

BAGIMSIZ DENETCINIiN FINANSAL TABLOLARIN BAGIMSIZ DENETiIMINE iLiSKIN
SORUMLULUKLARI

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icerip icermedigine iliskin makul gtivence
elde etmek ve gdriisimizi iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yirdtdlen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul gtivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var alan énemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilermesi makul dlctide bekleniyorsa bu yanlhsliklar 6nemli olarak kabul edilir.
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BDS'lere uygun olarak ydrdtdlen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

«  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik
veren denetim proseddirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim
kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebil -
diginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakl énemli bir yanhsligi tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

«  Sirket'inic kontroltndn etkinligine iliskin bir grs bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim proseddrlerini tasarla-
mak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

«  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin
makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

»  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siphe olusturabilecek
olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin strekliligi esasini kullan-
masinin uygunlugu hakkinda sonuca varlmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporu-
muzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu g6-
ris disinda bir gbris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

»  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini clusturan islem ve
olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi tst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagim-
sizhk tzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst yénetimden sorumlu olanlara
iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem
arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlar -
da veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin ma-
kul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincd fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doéneminde
defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hikumlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincd fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuclandiran sorumlu denetci Fatih Polat'tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A memberfizma.af Frnst & Young Global Limited

Fatih Polat,
Sorumlu Denetgi

27 Ocak 2022
istanbul, Turkiye
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i$ FAKTORING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmis . Gecmis
. Cari Donem Onceki Dénem
AKTIF KALEMLER 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
_ _ ] Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 4 36.001 5.194 41.195 13.980 8.389 22.369

GERCEGE UYQUN DEGER FARKI KAR/ZARARA B _ B
11 YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 5 1.684 - 1.684
111, TUREV FINANSAL VARLIKLAR _ 6 - - - 5.736 - 5.736

GER.CEGE UYGUN DEGFJR FARKI DIGER KAPSAMLI _
1v. QELIRE )(ANSITILAN FINANSA“L V/}RLIKL.AR (Net) 7 202.445 202.445 164.904 - | 164.904

ITFA EDILMIS MALIYETI ILE OLCULEN FINANSAL
V. VARLIKLAR (Net) 8 4.871.295 | 1.781.128 | 6.652.423 3.273.540 | 1.146.260 | 4.419.800
5.1 Faktoring Alacaklar: 4.874.483 | 1.797.516 | 6.671.999 3.258.710 | 1.158.430 | 4.417.140
5.1.1 iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 1.657.216 657.468 | 2.314.684 1.126.688 415.468 | 1.542.156
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklart 3.217.267 | 1.140.048 | 4.357.315 2.132.022 742.962 | 2.874.984
5.2 Tasarruf Finansman Alacaklar: - - - - - -
5.2.1 Tasarruf Fon Havuzundan - - - - - -
522 Ozkaynaklardan - - R B - _
5.3 Finansman Kredileri - - - - - -
5.3.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
532 Kredi Kartlart - - - - R -
533 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
5.4 Kiralama iglemleri (Net) - - - - - -
54.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
5.4.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - - - - -
543 Kazanilmams Gelirler (-) - - - - - -
55 itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Diger Finansal Varhklar - - - - - R
5.6 Takipteki Alacaklar 223.358 - 223.358 227.049 - | 227.049
5.7 Beklenen Zarar Karsihklar/Ozel Karsihklar (-) (226.546) (16.388) | (242.934) (212.219) | (12.170) | (224.389)
VI ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 Istirakler (Net) - - - - - R
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklar1) (Net) - - - - - -
VIIL. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 10 2.864 - 2.864 2.135 - 2.135
VIIIL MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 11 3.432 - 3.432 869 B 869
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - 4 N >
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - i g
XI. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 12 31.034 31.034 16.073 - 16.073
XII. DIGER AKTIFLER 13 13.470 2.843 16.313 10.965 651 11.616

ARA TOPLAM 5.160.541 | 1.789.165 | 6.949.706 3.489.886 | 1.155.300 | 4.645.186

SATIS. AMACLI ELDE 'I:UTULAN VE DURDURULAN - - -
XIII. FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) X o 4
13.1 Satis Amagli 3 o o - & _
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin i 5 o o i 3

AKTIF TOPLAMI 5.160.541 | 1.789.165 | 6.949.706 3.489.886 | 1.155.300 | 4.645.186

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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i$ FAKTORING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Geg¢mis . Gecmis
. Cari Déonem Onceki Donem
PASIF KALEMLER 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I ALINAN KREDIiLER 14 3.947.294 | 1.739.688 | 5.686.982 | 2.456.768 | 1.035.572 3.492.340
11. FAKTORING BORCLARI 8 1.336 6.026 7.362 6.021 3.711 9.732
111. TASARRUF FON HAVUZUNDAN BORCLAR - - - - - -
Iv. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR (Net) 15 824 - 824 884 - 884
V. I[HRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 16 570.463 -| 570463 | 643.248 - 643.248
VI GERCEGE UYGUN DECER“FABKI KAR ZARARA

YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VIL TUREV FiNANSAL YUKUMLULUKLER - - B - f
VIIL KARSILIKLAR 16.097 - 16.097 5.028 - 5.028
8.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
8.2 Calisan Haklar1 Yikimlilagi Karsiligt 18 6.097 - 6.097 5.028 - 5.028
8.3 Genel Karsiliklar - - - - - -
8.4 Diger Kargiliklar 19 10.000 - 10.000 - - -
IX. CARI VERGI BORCU 20 29.542 - 29.542 15.100 - 15.100
X. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XI. SERMAYE BENZERI BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XIL. | DIGER YUKUMLULUKLER 17 622 3.328 3.950 713 1.571 2.284

ARA TOPLAM 4.566.178 | 1.749.042 | 6.315.220 | 3.127.762 | 1.040.854 4.168.616
XIII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK

BORCLARI (Net) - - - - - -
13.1 Satis Amagli - - - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - R R R i _
XIV. OZKAYNAKLAR 634.486 - 634.486 476.570 - 476.570
14.1 Odenmis Sermaye 21 150.000 - 150.000 150.000 - 150.000
14.2 Sermaye Yedekleri 5.053 - 5.053 5.277 - 5.277
14.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
142.2 | Hisse Senedi iptal Karlart - - - - - -
1423 Diger Sermaye Yedekleri 21 5.053 - 5.053 5.277 - 5.277
14.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmi

Diger I}{/apsamh Gelirler veya Giderler ’ ’ (390) - (590) (439) - (439)
14.4 E:;::n};alllZGaer;iirrcli:rz:;;dérildselrrll;fr]andlrllacak Birikmis Diger 191,585 ) 191,585 153.009 ] 153.009
14.5 Kar Yedekleri 22 167.066 - 167.066 136.779 - 136.779
14.5.1 Yasal Yedekler 14.297 - 14.297 12.700 - 12.700
14.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
1453 Olaganiistii Yedekler 152.769 - 152.769 124.079 - 124.079
14.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
14.6 Kar veya Zarar 35 121.372 - 121.372 31.944 - 31.944
14.6.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 - - - (23.348) - (23.348)
14.6.2 | Dénem Net Kar veya Zarari 121,372 - 121,372 55.292 R 55.292

PASIF TOPLAMI 5.200.664 | 1.749.042 | 6.949.706 | 3.604.332 | 1.040.854 4.645.186

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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i$ FAKTORING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Baglmsq Denetimden Ge¢mis

. Cari Donem Onceki Donem

NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
I RiSKi USTLENIiLEN FAKTORING iSLEMLERI 24.850 758.099 782.949 61.791 410.811 472.602
1I. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 549.788 146.412 696.200 225.283 119.935 345.218
II1. TASARRUF FINANSMAN SOZLESMELERI iSLEMLERI - - - - - -
Iv. ALINAN TEMINATLAR 23 36.567.945 | 41.779.775 | 78.347.720 | 27.938.345 | 22.101.346 | 50.039.691
V. VERILEN TEMINATLAR 853.016 1.853 854.869 553.267 31.821 585.088
VL TAAHHUTLER - - - - - -
6.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
6.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
6.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
6.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
6.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
6.2.2 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VIL TUREV FINANSAL ARACLAR 23 - - - 88.246 80.746 168.992
7.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
7.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagch Islemler - - - - - -
7.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
7.13 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
7.2 Alim Satim Amagh Islemler - - - 88.246 80.746 168.992
7.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - -
722 Swap Alim Satim Islemleri - - - 88.246 80.746 168.992
723 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
724 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
7.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 23 1.592.815 281.322 | 1.874.137 768.401 117.109 885.510
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 39.588.414 | 42.967.461 | 82.555.875 | 29.635.333 | 22.861.768 | 52.497.101

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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i$ FAKTORING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

$

FAKTORING l

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢mis Gegmis
Cari Donem Cari Donem
1 Ocak- 1 Ocak-

GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot | 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
L ESAS FAALIYET GELIRLER{ 26 649.043 348.306

FAKTORING GELIRLERI 649.043 348.306
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 627.973 337.177
1.1.1 Iskontolu 304.224 106.553
1.1.2 Diger 323.749 230.624
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 21.070 11.129
1.2.1 Iskontolu 8.582 4.801
1.2.2 Diger 12.488 6.328

FINANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alian Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -

KiRALAMA GELIRLERI - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -

TASARRUF FINANSMAN GELIRLERI - -
1.8 Tasarruf Finansman Alacaklarindan Alinan Kér Paylar - -
1.9 Tasarruf Finansman Faaliyetlerinden Alman Ucret ve Komisyonlar - -
11 FINANSMAN GiDERLERI (-) 27 482.017 251.742
2.1 Tasarruf Fon Havuzuna Verilen Kér Paylar - -
2.2 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 362.624 199.942
23 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.4 Kiralama islemlerine iliskin Faiz Giderleri 327 247
2.5 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 101.258 43.548
2.6 Diger Faiz Giderleri - -
2.7 Verilen Ucret ve Komisyonlar 17.808 8.005
111, BRUT K/Z (I+II) 167.026 96.564
1v. ESAS FAALIYET GiDERLERI (-) 28 41.570 37.480
4.1 Personel Giderleri 30.338 27.733
4.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri 635 375
4.3 Aragtirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri 10.597 9.372
5.5 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (I1I+1V) 125.456 59.084
VL DiGER FAALIYET GELiRLERI 29 1.160.601 627.943
6.1 Bankalardan Alman Faizler - -
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3 Temettii Gelirleri 8.639 3.407
6.4 Sermaye Piyasasi islemleri Kari 165 131
6.5 Tiirev Finansal Islemler Kart 5.367 26.904
6.6 Kambiyo Islemleri Kart 1.096.933 551.007
6.7 Diger 49.497 46.494
VIL KARSILIK GIDERLERI 30 50.159 55.741
7.1 Ozel Karsiliklar - -
{2 Beklenen Zarar Karsiliklart 40.159 55.741
7.3 Genel Kargiliklar - -
74 Diger 10.000 -
VIIL DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 31 1.078.339 559.643
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Sermaye Piyasasl Islemleri Zarari - -
8.4 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar 5.736 146
8.5 Kambiyo islemleri Zarari 1.072.384 558.888
8.6 Diger 219 609
IX. NET FAALIYET K/Z 157.559 71.643
X. BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDIiLEN FAZLALIK TUTARI - -
XL OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XII. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XIIIL. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI+XII) 157.559 71.643
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 32 36.187 16.351
14.1 Cari Vergi Kargiligt 51.103 19.759
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 581 3.949
14.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) (15.497) (7.357)
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XITI=XIV) 121.372 55.292
XVII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
17.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2 istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Zararlart - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIIL. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) R _
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () = =
19.1 Cari Vergi Kargiligt - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) o S
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) o .
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIII£XIX) -
XXI. DONEM NET KARI/ZARARI (XV+XX) 121.372 55.292

Hisse Bagina Kér/Zarar 33 0.809 0.369

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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i$ FAKTORING ANONiIM SiRKETi
31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Simirh Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKIN NAKIT AKISLARI
Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi 185.402 115.733
1.1. . A
Faaliyet Kér1/(Zarar)
1.1.1. Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 627.973 337.177
1.1.2. Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (482.017) (239.184)
1.1.3. Alinan Temettiiler 8.639 3.407
1.1.4. Alman Ucret ve Komisyonlar 21.070 11.129
1.1.5. Elde Edilen Diger Kazanglar 73.842 65.502
1.1.6. Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 26.898 39.602
1.1.7. Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (30.872) (27.733)
1.1.8. Odenen Vergiler (48.418) (1.628)
1.1.9. Diger (11.713) (72.539)
1.2. Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (96.982) (737.650)
1.2.1. Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalig (2.321.916) (1.280.679)
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalig - -
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis)/Azali - -
1.2.4. Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig (34.026) (2.266)
1.2.5. Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalig) (2.370) 6.877
1.2.6. Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) (60) 575
1.2.7. Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalig) 2.194.642 537.843
1.2.8. Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) - -
1.2.9. Diger Borglarda Net Artis (Azalig) 66.748 -
1. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit AKis1 88.420 (621.917)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
2.1. Iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.2. Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar: 10.472 -
2.3. Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (7.418) (3.767)
24. Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 137 7
25 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire - -
o Yansitilan Finansal Varliklar
26 Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli - -
o Gelire Yansitilan Finansal Varliklar
2.7. Satin Alinan Itfa Edilmis Maliyeti Ile Olgiilen Finansal Varliklar - y
2.8. Satilan Itfa Edilmis Maliyeti Ile Olgiilen Finansal Varliklar - z
2.9. Diger - -
11. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 3.191 (3.760)
c FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT
: AKISLARI
3.1. Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 585.420 638.450
32 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit (658.205) -
B Cikist
3.3. Ihrag Edilen Sermaye Araglari - =
3.4. Temettii Odemeleri = -
3.5. Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6. Diger - -
1I1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (72.785) 638.450
v Yabanc1 Para Cevrim Farklarin Nakit ve Nakde Esdeger - 1.720
: Varliklar Uzerindeki Etkisi
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Azalis 18.826 14.493
VL Doénem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 22.369 7.876
VIIL. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 4 41.195 22.369

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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2021 Faaliyet Raporu i

i$ FAKTORING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

S FAKTORING

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢mis . Gecmis
Cari Dénem Onceki Donem
(31 Aralik 2021) (31 Aralik 2020)
I DONEM KARININ DAGITIMI ®
1.1 DONEM KARI 157.559 71.643
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 36.187 16.351
1.2.1 Kurumlar Vergisi 51.103 19.759
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 | Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (14.916) (3.408)
A. NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 121.372 55.292
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.5 SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] - -
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 | Kara istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 | Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4 | Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.11 | OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.12 DIGER YEDEKLER - -
1.13 | OZEL FONLAR - -
II. YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER
2.2 ORTAKLARA PAY (-) - -
221 Hisse Senedi Sahiplerine - -
222 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
223 Katilma Intifa Senetlerine - -
224 Kara Istirakli Tahvillere - -
2.2.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
29 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
II1. HiSSE BASINA KAR - -
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (tam TL) - -
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDi SAHIPLERINE (tam TL) - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - =
V. HiSSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - =
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -

(*) Bu finansal tablolarin diizenlendigi tarih itibariyla Sirket’in Olagan Genel Kurul Toplantisi heniiz yapilmadigindan 2021 yili kar dagitim tablosunda sadece net
donem kari tutari belirtilmistir

(**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendirilemeyecegi
ve dolayisiyla donem karmin bahse konu varliklardan kaynaklanan kismmin kar dagitimina ve sermaye artirimina konu edilmemesi gerektigi miitalaa edilmis olup
Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap doneminde dagitima konu olmayacak ertelenmis vergi geliri 14.916 TL dir (31 Aralik 2020: 3.408).

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

60



1. SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

is Faktoring Finansman Hizmetleri A.S., 6 Temmuz 1993 tarihinde Tiirkiye'de kurulmus olup, 1993 yilinin Ekim ayinda faaliyete gec -
mistir. Sirket'in ticaret unvani 27 Mart 2073 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi sonucunda is Faktoring A.S. (“Sirket”)
olarak degistirilmistir. Unvan degisikligi 16 Nisan 2013 tarih ve 1353 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde tescil edilmistir. Sirket'in faaliyet
konusu yurtici ve yurtdisi faktoring islemleridir.

Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28436 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu” ve 24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman

Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik” i cercevesinde strdirmektedir.

Tiirkiye is Bankasi A.S. Grubuna bagli Sirket'in ana ortagi %78,23 ortaklik payrile is Finansal Kiralama A.S.dir. Tiirkiye Sinai Kalkinma
Bankasi A.S/nin payi ise %21,75tir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla calisan sayisi 114°diir (31 Aralik 2020: 112).
Sirket'in faaliyetlerini stirdirdtgl ofis adresi asagidaki gibidir:
is Kuleleri. Kule 1Kat: 10 34330 4.Levent / Istanbul/ Tiirkiye

Odenecek temettii:
Bulunmamaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibaryla diizenlenmis finansal tablolari 27 Ocak 2022 tarihinde
yayimlanmak tizere Sirket'in yénetim kurulu tarafindan onaylanmustir. ilisikteki finansal tablolari
degistirme yetkisine, Sirket'in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN
ESASLAR

2.1 SUNUMA iLiSKIiN TEMEL ESASLAR

Sirket, ilisikteki finansal tablolarini, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirltige
giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar Hakkinda Yonetmelik”
ve ayni tarihli ve sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdi -
zen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig”, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan
yurtrluge konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ve bunlara iliskin ek
ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere
(timi “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”) uygun olarak hazirlamistir.,

Finansal tablolar, gercege uygun degeri ile yansitilan finansal araclar haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan aciklamada, Tuketici Fiyat
Endeksi'ne (TUFE) gore son iig yilin genel satin alim giiciindeki kimiilatif degisiklik %74,41 oldugundan, 2021 yilina ait finansal
tablolarda TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir diizeltme yapiimasina
gerek bulunmadigi belirtilmistir. Bu itibarla, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gére enflasyon diizeltmesi
yapiimamistir.

2.1.1 KULLANILAN PARA BiRiMi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunul-
mustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, finansal tablolaricin sunum para birimi olan bin TL cinsinden ifade edilmistir.
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2.1.2 YUKSEK ENFLASYON DONEMLERINDE FINANSAL TABLOLARIN DUZELTILMESI
Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde ya-

yimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gdstergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005
tarihi itibaryla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.3 NETLESTIRME/MAHSUP
Finansal varlk ve yukumldltkler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, séz konusu varlik ve yikiumldltkleri net olarak degerlendirmeye

niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiktumldliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gos-
terilirler.

2.1.4 iSLETMENIN SUREKLILIGi

Sirket, finansal tablolariniisletmenin sirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

2.1.5 KARSILASTIRMALI BiLGILER VE ONCEKi DONEM TARIHLi FINANSAL TABLOLARININ DUZELTILMESi
Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket'in finansal tablolar 6nceki dénemle karsilagtirmali

olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gésterimi veya siniflandirimasi degistiginde karsilastirlabilirligi saglamak
amaclyla, 6nceki dénem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

2.1.6 MUHASEBE TAHMINLERI
Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finans Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygu -
lanmasi ve raporlanan varlik, yikiumlilik, gelir ve gider tutarlanni etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini

gerektirmektedir. Gerceklesen sonuclar bu tahminlerden farkhlik gosterehilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak g6zden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincelle-
meler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu gilincellemelerden etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Tahminlerin kullanildigr baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 8 - Faktoring alacaklari, takipteki alacaklar
Not 20 - Calisanlara saglanan faydalar
Not 24 - Karsiliklar, kosullu varlik ve yikamldltkler

2.2 MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek dénemlere iliskin
ise, hemn degisikligin yapildig) ddnemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari dénem icerisinde
muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye déniik olarak uygulanir ve
onceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.3. STANDARTLARDA MEYDANA GELEN DEC‘.iSiKLiKLER VE YORUMLAR
YENi VE DUZELTILMiS STANDARTLAR VE YORUMLAR

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari
asagida dzetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda
kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

62



i) 10CAK 2021 TARIHINDEN iTiIBAREN GECERLi OLAN YENi STANDART, DEGiSiKLiKK VE YORUMLAR

Gosterge Faiz Orani Reformu 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin Finansal raporlamaya olan
etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gdsterge Faiz Orani Reformu - Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve
TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir. isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akislarini belirleme esasindaki degisiklikler icin kolaylastirici uygulama

Desisiklikler, s6zlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki degisikliklerin, piyasa faiz
oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak degerlendirilmesi icin kolaylastirici bir uygulama icerir. Bu
kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal araclar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde
56z konusu durumun bir finansal tablo disi birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akiglarinin
finansal aracin orijinal faiz oranlan kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi 6ngorilmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araclar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme) standardindan
muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin
TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi icin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandiriimasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve dokimantasyonundaki
revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirimadan yapiimasina izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis stirecinde, TMS 39 uyarinca geriye déniik etkinlik testlerinin degerlendirmesini yaparken, her bir
riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten korunma stratejisinin parcasi
olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistiriimesine iliskin muafiyet saglamaktadr. ilgili muafiyet, riskten
korunma stratejisinin korunmasina ve sonlandirlmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR reformu kaynakli riskten
korunma iliskisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Desisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak belirlendigi durumlarda, risk
bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair gecici muafiyet getirmektedir.

ilave Aciklamalar

Desisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif referans faiz oranlarina gecis
sureci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yénettigi, hentiz gecis gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar
hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi

ek dipnot yuktamlulukleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye déniik olmakla birlikte, sirketlerin ge¢mis
donemleri yeniden dizenlemesi gerekli degildir.

S6z kanusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara taninan kira imtiyazlarinin,
kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. 7
Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya éncesinde dolan kira ¢demelerinde azalisa sebep olan
imtiyazlan da kapsayacak sekilde uzatiimasina iliskin degisiklik yapmistir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaklardir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z kanusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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ii) YAYINLANAN AMA YORURLUGE GIRMEMiS VE ERKEN UYGULAMAYA KONULMAYAN STANDARTLAR

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemiigin hentiz yirirltge girmemis ve Sirket ta-
rafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.Sirket aksi belirtiimedikce yeni
standart ve yorumlarin yirdrlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmai isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislan veya Katlalari

KCK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek tzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve
TMS 28'de yapilan stz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin
vermektedir. Sirket stz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3 Degisiklikleri - Kavramsal Cerceve 'ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS 3'tin gerekliliklerini 6nemli
sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989 Cerceve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona
(Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapiimistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklari tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap doénemleri icin ileriye yonelik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS
standartlarinda Kavramsal Cerceve (2018 Surimi)'ye atifta bulunan degisikliklerin timine ait degisiklikleri uygular ise erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KCK, Temmuz 2020'de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi
duran varligi kullamim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Grinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik
kaleminin maliyetinden distlmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Degisiklikler geriye
donuk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigl hesap donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda
veya sonrasinda kullanima sunulan maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamistir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri

KCK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsihklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. TMS 37'de yapilan
ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan
“dezavantajh” miyoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin yapilmistir
ve ‘direkt ilgili maliyetlerin” dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi
yillik raparlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tim yukamltliklerini yerine getirmedigi sozlesmeler igin ileriye
yonelik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve élcim, sunum ve aciklamayi kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe
standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan yukidmliltklerin glincel bilanco degerleri ile
6lcimund hem de karin hizmetlerin saglandig1 dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki
nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigéi dénem boyunca
muhasebelestiriimektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde
muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katihm &zelliklerine sahip sigorta sdzlesmelerinin 6lcim ve sunumu icin ozel
yonlendirme icermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde yirirlige girecek olup bu tarihte
veya dncesinde TFRS 9 Finansal Araclar ve TFRS 15 Msteri S6zlesmelerinden Hasilati uygulayan isletmeler icin erken uygulamaya izin
verilmektedir. KCGK tarafindan Aralik 2021'de yayimlanan degisikliklere gére, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan karsilastirmali
bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta s6zlesmesi yikiumltltkleri arasindaki muhtemel muhasebe uyumsuzluklarini gidermek
amaciyla isletmeler “siniflandirmanin értistirilmesi’ne yonelik gecis opsiyonuna sahiptir.

S0z kanusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 1 Desisiklikleri - Yuktumltltklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2027de KCK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda
baslayan vyillik raporlama doénemlerinde gecerli olmak (zere yapilan bu de8isiklikler yikdmldliklerin uzun ve kisa vade
siniflandirimasina iliskin kriterlere aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye dontiik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z kanusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri - Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" icin yeni bir tanim getiren degisiklikler yayinlamistir. TMS 8 icin yayinlanan
degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin dizeltilmesi arasindaki ayrima aciklik
getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6lcim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
Uzerindeki etkilerinin, 6nceki dénem hatalarinin ddzeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
olduguna aciklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin ¢nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni
bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin dizeltilmesi olarak
degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yont KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yurtrlik tarihinde veya sonrasinda meydana
gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

Genel anlamda, Sirket finansal tablolar Gizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TMS 1 Degisiklikleri - Muhasebe Politikalarinin Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 icin isletmelerin muhasebe palitikasi aciklamalarina énemlilik tahminlerini uygulamalarina yardimci
olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri yaymlamistir. TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir tamiminin bulunmamasi nedeniyle,
KGK, muhasebe politikas! bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "énemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli’
TFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve KGK'ya gore finansal tablo kullanicilar tarafindan biyik olctide anlasiimaktadir. Muhasebe
politikasi bilgilerinin énemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin
niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas! bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara
ornekler eklenmistir. Genel anlamda, Sirket finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TMS 12 Degisiklikleri - Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KCK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece istisnanin esit vergilendirilebilir ve
indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1
Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, bir yiukimldltge iliskin yapilan
tdemelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yiikiimlilige (ve
faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu
dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yukiimlilugtn ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan
en erken dénemin baslangicinda ya da sonrasinda gerceklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken
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donemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten cekme, restorasyon ve benzeri yikumldliklerle ilgili tim indirilebilir ve
vergilendirilebilir gecici farklar icin ertelenmis vergi varlig (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi
yukidmliligt muhasebelestirilir. Genel anlamda, Sirket finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”, asagida belirtilen
degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlanimin ilk Uygulamasi - ilk Uygulayan olarak istirak: Degisiklik, bir bagh
artakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak birikmis yabanci para cevrim farklarini élgmesine izin vermektedir.
Desisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yikimldluklerin finansal tablo disi birakilmasi icin '%10 testinde dikkate alinan dcretler:
Desisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yikumlilik sartlarinin, orijinal finansal yukimlalik sartlarindan énemli
olctde farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi tcretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu ticretler, taraflarin birbirleri adina
ddedikleri ticretler de dahil olmak tizere yalnizca borglu ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan tcretleri icerir.

- TMS 41 Tanmsal Faaliyetler - Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki,
sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin
dikkate alinmamasina yénelik hikmu kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z kanusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir.

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan nemli degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari asagidaki gibidir:

A. HASILAT

Faktoring hizmet gelirleri musterilere yapilan pesin 6demeler tizerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz gelirlerinden ve komisyon
gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami tizerinden alinan belirli bir ytizde miktari faktoring komis -
yon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz orani yontemiyle muhasebeles-
tirilmektedir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mri boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith

degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili doneme tahakkuk ettirilir. Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettu
geliri, hissedarlarin temettd alma hakki dogdugu zaman kayda alinir. Tim gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.
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B. MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varhklar, 1 Ocak 2005 tarihinden &nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine
gore dizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden
birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari dustlerek yansitilir.

Maddi duran varhklarin maliyet tutarlar, beklenen faydali 6mirlerine gore dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak amortismana
tabi tutulur. Beklenen faydali émdr, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin
her raporlama déneminde gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Ozel maliyetler kira siireleri veya sz konusu 6zel maliyetin faydali smriinden kisa olani tizerinden dogrusal amortisman yéntemiyle
amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmek icin katlanilan masraflar aktiflestirilir. Sonradan ortaya cikan harcamalar
s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esa -
sina gore gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varligin elden cikartiimasi sonucunda ortaya ¢ikan kazang ve kayiplar, s6z konusu maddi duran varligin elden cikar -
tilmasiyla elde edilen tutar ile kayith degeri karsilastirilarak belirlenir ve gelir tablosunda diger faaliyet gelirleri/giderleri hesaplarinda

muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydal émdrlerini yansitan amortisman streleri agagida belirtilmistir:

Tanim yil
Déseme ve demirbaslar Syl
Ozel maliyetler Syl

C. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar yazilimi ve lisanslar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibaryla enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmig maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler icin satin alim maliyet de -
gerlerinden birikmis itfa paylariile kalici deger kayiplar dustlerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklarin tahmini faydali 6murleri,
kalan artik degerleri ve itfa yontemleri her raporlama doneminde itibariyla gdzden gecirilmektedir. Bu varliklar tahmini 6mirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Sirket'in bilgisayar yazilimlari ve lisanslarinin faydali 6mdrleri 5 yildir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan maliyetler
Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydal émdrlerine gore itfa edilir. Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve surdirmekle
iliskili maliyetler, olustuklar dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Kontroll Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zg
yazilim drdnleri ile direkt iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla sire ile maliyetinin izerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar
maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme
maliyetleri, faydali 6mirleri tizerinden 5 yili asmamak kaydiyla itfa edilir.

D. FINANSAL OLMAYAN VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Sirket'in finansal olmayan varhklarinin kayitl degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger diistikligl gostergesi olup olmadi-
81 konusunda gdzden gecirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitli degeri geri kazanilabilir tutari asiyorsa deger diisiikligi kayitlara alinir. Diger varlik-
lardan bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiictik aynstinlabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger diisiik -
Itkleri gelir tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger diistkligii birimdeki (birim grubu) diger
varliklarin kayith degerinden orantisal olarak dsdldr.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar kullanimdaki degeri veya gercege uygun degerden satis masraflarinin
dustlmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akis -
larnin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle séz konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani
ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.
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Diger varliklarda dnceki dénemlerde ayrilan deger distklikleri her raporlama doneminde deger distkliginin azalmasi veya de-
ger dustklugunin gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger disukligi geri kazanilabilir tutarin
belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir. Deger diistkligl sadece varligin belirlenen kayith
degerini agmayacak kadar amortisman ve itfa payi netlestirildikten sonra deger diistikligti eger yok ise iptal edilir.

E. BORCLANMA MALIYETLERI

TUm borclanma maliyetleri olustuklar dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

F. FINANSAL ARACLAR

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarini, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren “TFRS 9-Finansal Araclar” standardi kapsaminda, yénetildikleri is modeli
ve s0zlesmeye bagli nakit akis dzelliklerini dikkate alarak, “Gercege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan”, “Cercege Uygun Deger
Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan” veya “itfa Edilmis Maliyetiile Olciilen” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Fi

nansal varliklar, TFRS S’un “Finansal Tablolara Alma ve Finansal Tablo Disi Birakma" hikiimlerine uygun olarak kayit altina alinmak -
ta ya da kayitlardan cikariimaktadir. Sirket, finansal bir varligi sadece finansal araca iliskin s6zlesme hikiumlerine taraf oldugunda
finansal durum tablosuna almaktadir. Finansal varliklar, ilk defa finansal tablolara alinmalari sirasinda gercege uygun degerlerinden

6lcilmektedir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Cercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve ahim satim amacl olarak
edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman veya ilk muhase -
belestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gdsterim saglanacagl kanaatine varildigl zaman sz konusu kategoride siniflandi-
rihr. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tdrev drinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir deme planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma
araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine
gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger dustklugi tutan disulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak
suretiyle hesaplanir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi bor¢lanma senetleri gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Sir-
ket'in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gercege uygun deger farki diger kapsamb gelire yansitilan
finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araclar bulunmakta ve gercege uygun degerleri glivenilir olarak 6lcilemedigi icin maliyet
degerleriyle gosterilmektedir.

Celir tablosuna kaydedilen deger dustkltkleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki
kar/zarar tutar haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsaml gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden gikariimasi ya da deger dusukligiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirimaktadir.

Cergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarda izlenen 6zkaynak araglarina iliskin temetttler Sirket'in
temettd alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Kredi ve alacaklar, faktoring alacaklari ve diger alacaklari icermektedir. Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde
gercege uygun degerleri ile muhasebelestiriimekte olup, ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz yéntemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden gosterilmektedir.
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Faktoring islemleri sonraki raporlama donemlerinde kayitl degerleri ile gdsterilmektedir. Sirket yénetimi faktoring alacaklarinim ilk
kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitli degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugunu
ongormektedir.

Sirket, cari donemde, “TFRS 9-Finansal Araglar” standardina uygun olarak, itfa edilmis maliyetinden veya gercege uygun deger farki
diger kapsamli gelirde izlenen finansal varliklar icin beklenen kredi zararlariigin zarar karsihigr ayirmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, ilk muhasebelesmeden sonra finansal varliklarin kredi kalitesindeki degisimi esas alan ve detaylarina asagida
basliklar halinde yer verilen “lic agamali” deger distikligi modeline gore beklenen kredi zarar belirlenmektedir:

Asama1:

TFRS 9 kapsaminda beklenen zarar karsiliklarinin hesaplanmasinda 6nemli belirleyicilerden biri finansal varligin kredi riskinde 6nem -
li 6lctide artis olup olmadiginin degerlendirilmesidir. lIk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde énemli bir artis
olmayan finansal varliklar 1. asamada izlenmektedir. Bu finansal varliklara 12 aylik beklenen kredi zararlarina esit tutarlarda deger
dusds karsihgr uygulanmaktadir.

Asama 2:

ik defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli élctide artmis olan finansal varliklar 2. asamaya aktanimaktadir.
S6z konusu finansal varliklara iliskin deger dists karsiligr 6mdr boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lciilmektedir. Bir
finansal varligin ikinci agamada siniflandinimasina yonelik olarak asagidaki temel kriterler dikkate alinmaktadir:

* 90 giinden az, 30 giinden fazla gecikme olmasi
+  Kredinin yeniden yapilandirmaya tabi tutulmasi
«  Temerriit olasihginda belirgin kétilesme olmasi

Temerrit olasiliginda énemli bir kétilesme olmasi durumunda kredi riskinde 6nemli artis oldugu degerlendirilir ve finansal varlik 2.
asamada siniflandirilir,

Asama 3:

Raporlama tarihi itibariyla deger disukligd icin yeterli ve tarafsiz bilgiler bulunan finansal varliklar 3. asamada siniflanmaktadir.
Bahse konu finansal varliklar icin émir boyu beklenen kredi zararina esit bir tutardan deger disls karsihgl uygulanmaktadir. Bir
finansal varhigin dclincd asamada siniflandinimasina yonelik olarak asagidaki temel kriterler dikkate alinmaktadir:

* 90 glindn tzerinde gecikme olmasi

«  Kredi degerliliginin zayifladiginin, kredinin zafiyete ugramis oldugunun veya tahsil edilemeyeceginin tespit edilmesi veya bu
konuda kesin bir kanaate sahip olunmasi

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatinmlardan olugsmaktadir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket'in finansal yukdmlulikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yikimluligin ve 6zkaynaga
dayall bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandinlir. Sirket'in tim borclar distldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil
eden sozlesme 6zkaynaga dayall finansal aractir. Belirli finansal yukimliltkler ve 6zkaynaga dayal finansal araclar icin uygulanan
muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukumlilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlulikler veya diger finansal yikimltlik -
ler olarak siniflandirimaktadir.
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Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliliikler

Cercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimldltkler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve her raporlama
doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukiamldlik igin
ddenen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yukamldltkler, finansal borclar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindinimig gercege uygun degerleriyle muha-
sebelestirilir.

Diger finansal yukumldlikler sonraki donemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kul -
lanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukamldligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme da -
gitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi
suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yukiamldligin net bugtinkd degerine indirgeyen
arandir.

G. TUREV FINANSAL ARACLAR

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz birakmaktadir.
Sirket gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagli kur ve faiz orani dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerini
yonetmek amaciyla tirev finansal araclar (esas olarak déviz kuru forward ve para swap sézlesmeleri) kullanmaktadir. Buna ilave-
ten, maliyet avantaji saglamasi sebebiyle Doviz-TL yéniinde gerceklestirilen para swap islemleri doviz finansman kaynagi yaratmak
amaciyla kullanildigindan, swap islemi ile ddvize cevrilen TL kaynagi kredi olarak bankalardan temin edilmekte ve s6z konusu TL
finansmana ddenen faiz, Sirket mali tablosunda finansman giderlerinde gosterilmektedir. Bununla birlikte, swap islemlerinden elde
edilen faiz geliri muhasebe politikasi geregi tiirev gelirlerinde siniflandinimaktadir.

Turev finansal araclar, sézlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde
gercege uygun degerleri ile yeniden degerlenmektedir. Turev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal
riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi icin tim gereken kosullar yerine getirilmedigi icin alim
satim amacli olarak muhasebelestiriimekte ve s6z konusu araclar dolayisi ile gerceklesen kazang veya kayip kar veya zarar tablosu
ile iligkilendirilmektedir.

H. KUR DEGISIMININ ETKILERI

Sirket'in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi ile sunulmustur. Sir-
ket'in faaliyet sonuclari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cin -
sinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

ABD Dolari 13,3290 7,3405
Avro 15,0867 9,0079
ingiliz Sterlini 17,9667 9,9438
Avustralya Dolari 9,6554 5,6076

Sirket'in finansal tdablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem
tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangcoda yer alan yabanci para cinsinden ve dovize endeksli parasal varlk
ve yukumliltkler raporlama donemi sonunda gecerli olan kurlar kullanilarak TL'ye cevrilmektedir. Gercege uygun degeri ile muhase-
belestirilen parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye cevrilerek ifade edilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lctilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.
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i. HISSE BASINA KAZANC

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu
tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesap -
lamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, séz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise dontk etkileri de dikkate alinarak
bulunmaktadr.

). RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Raporlama tarihiile finansal tablolarin yayimiicin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylar ifa -
de eder. TMS 10 “Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar”, hikiimleri uyarinca raporlama tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna
iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin
duzeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tab -
lolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

K. KARSILIKLAR, KOSULLU BORCLAR VE KOSULLU VARLIKLAR

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar”da belirtildigi tizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabil -
mesi igin; Sirket'in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhtde bagli yukimlaligin bulunmasi, bu yikimld -
lagtin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikmasinin muhtemel olmasi ve séz konusu yikimlilik
tutarinin gdvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugmamissa, Sirket, s6z konusu hu -
suslari ilgili finansal tablolara iliskin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durum -
larda, karsilik tutari; yakamlalugin yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit cikislarinin bugtinki degeri olarak belirlenir.
Karsihklarin bugtinkti degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olugan faiz orani
ile s6z konusu yakumldltkle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

L. KIRALAMA iSLEMLERI

Milkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak siniflandirilirken
diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira 6demelerinin bugiinki de -
gerinden dusuk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yikumldlik, bilangoda finansal kiralama yukdmliligt olarak
gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yikiumltgindeki azalisi saglayan ana para édemesi
olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi tizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler,
Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari icin yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

M. FINANSAL BiLGIiLERIN BOLUMLERE GORE RAPORLANMASI

Sirket, Turkiye'de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gdstermektedir. Ayrica Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar alma-
ya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen bélimleri bulunmamaktadir. Bu nedenlerle, faaliyet bolimlerine
gore raporlama yapiimamistir.
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N. KURUM KAZANCI UZERINDEN HESAPLANAN VERGILER

Cari Vergi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’'na, 7316 sayili Kanunun 11 inci maddesiyle eklenen gecici madde ile kurumlarin 2021 yih
vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar icin ilgili yil icinde baslayan hesap donemlerine) ait kurum
kazanglariicin vergi oraninin %25, 2022 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari igin %23 olarak uygulanacagi belirlenmistir.

Dénemin vergi geliri veya gideri, cari ddnem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Donemin vergi geliri veya gideri, isletme birles
meleri veya dogrudan diger kapsamli gelir veya 6zkaynaklar altinda kayitlara alinan kalemlere iligskin olanlar haricinde kar veya zarara
kaydedilir.

Cari dénem vergisi, donem karinin veya zararinin vergiye tabi olan kismi Gizerinden ve raporlama tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile
hesaplanan vergi yukimluliglni veya alacagini ve de gegmis yillardaki vergi yukimlaligd ile ilgili dizeltme kayitlarini icermektedir.

20 Ocak 2022 tarihinde Tarkiye Buylk Millet Meclisi giindeminde kabul edilen “Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda
Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun” ile enflasyon muhasebesi uygulamasi 31 Aralik 2023 tarihli bilancodan baslamak tzere
ertelenmistir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yikimluliklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri ara-
sindaki gecici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi serefiyenin ilk defa kayitlara alinmasinda, isletme birlesmesi olmayan
islemlerdeki ne mali ne de ticari kari veya zarari etkileyen varlik ve yukimluliklerin ilk kayitlara ainmasinda, yakin bir gelecekte geri
cevrilmesi muhtemel olmayan istirakler ve musterek yonetime tabi ortakliklarla ilgili farklarda kayitlara alinmaz. Ertelenmis vergi,
raporlama tarihinde gecerli olan kanunlara dayanarak, gecici farklarin geri cevrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile
hesaplanir. Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yukimliligl, kanunen vergi varliklar ve vergi yukimluliklerinin mahsuplas-
tinlmasina iligkin bir yasal hak olmasi ve vergilerin ayni mali otoriteye bagl olmasi durumunda ve vergi varliklarinin elde edilmesi ve
vergi yukumlaliklerinin yerine getirilmesinin es zamanh olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Kullanlmamis mali zararlar, yatinm indirimi tesvikleri, vergi indirimleri ve indirilebilir gecici farklar tizerinden hesaplanan ertelenmis
vergi varliklari, gelecekte gegici farklarin kullanilabilmesini saglayacak vergilendirilebilir karlarin gerceklesmesinin muhtemel oldugu
olctide kayitlara alinir. Ertelenmis vergi varligl her raporlama déneminde incelenir ve ilgili vergi avantajinin gerceklesme ihtimalinin
muhtemel olmadig kapsama kadar kayitli degeri indirilir.

Sirket, uygulanan muhasebe politikalari ve degerleme esaslari ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas degeri arasindaki
gecici farklarricin TMS 12 “Celir Vergileri” standardi uyarinca ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Dosgrudan 6zkaynaklar ile iliskilendirilen varliklarla ilgili ertelenmis vergiler 8zkaynaklar hesap grubuyla iliskilendirilmis ve bu grupta
yer alan ilgili hesaplarla netlestirilmistir.

0. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR/ KIDEM TAZMIiNATLARI

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk is Kanunu'na gore hesaplanan muhtemel yiikimlalugiin
buglinkii degerine indirgenmis tutarina gére ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak edildikce tahakkuk esasina gére hesaplanir ve
finansal tablolarda muhasebelestirilir. Yukumlilik tutar devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesap -
lanmaktadir.

TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalari, sirketlerin istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olasi yikiamldliklerinin bugtink
degerinin hesaplanmasini éngérmektedir. Dolayisiyla Sirket'in muhtemel yikimldliginin buglnkl degeri asagidaki tabloda yer

alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

iskonto orani %19,10 %4,07
Beklenen maas / limit artig arani %15,07 %8,00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %100 %100

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Béylece uygulanan iskonto
orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindinimis gercek orani gdsterir. Sirket'in kidem tazminati karsihgr, kidem tazminati ta-
vani her alti ayda bir ayarlandig icin, 31 Aralik 2021 tarihinde gecerli olan 8.284,51 tam TL (31 Aralik 2020: 7.117,77 tam TL) tizerinden
hesaplanmaktadir.
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P. NAKIT AKIS TABLOSU

Nakit akis tablosunda déneme iliskin nakit akimlari esas yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal bir bicimde siniflandirilarak ra-
porlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde
ettigi nakit akimlarni gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri éde-
melerini gdsterir.

R. SERMAYE VE TEMETTULER

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiler, temettd kararinin alindigr dénemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.

S. iLiSKiLi TARAFLAR

TMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalan”; hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tamimlar. iliskili kuruluslara
ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket ydnetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yikimlaliklerin iliskili kuruluslar
arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup sirketleri ve yénetim kurulu tyeleri
ile st diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Not 8).
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4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 36.001 5.194 13.980 8.389
36.001 5.194 13.980 8.389

Yukaridaki bakiyeler icerisinde Sirket’in, 31 Aralik 2021 tarihi itibarryla Bankalar nezdinde 180 Bin
Ingiliz Sterlini, 116 Bin ABD Dolar1, 27 Bin Avro, 5 Bin Cin Yuan1 olmak iizere toplam 5.194 Bin TL
karsilig1 yabanci para (31 Aralik 2020: 489 Bin Ingiliz Sterlini, 215 Bin ABD Dolar1, 195 Bin Avro
olmak tizere toplam 8.389 Bin TL) ve 36.001 TL tutarinda Tiirk Parast (31 Aralik 2020: 13.980 TL)
mevduat hesab1 bulunmaktadir.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilangoda kayitl tutarlari ile nakit akis tablosunda
kayith tutarlar1 arasindaki mutabakati agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Vadesiz Mevduat 41.195 22.369
Vadeli Mevduat (vadesi 3 aydan kisa) - -
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 41.195 22.369

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri tizerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir.

5. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FiNANSAL VARLIK
VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Yatirim Fonlari il - 1.684 -
- - 1.684 -
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6. TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Tirev finansal araglar gergege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif ger¢ege uygun degerleme
farklar tiirev finansal varliklar hesabinda, negatif gergege uygun degerleme farklari ise tlirev finansal
yiikiimliilikler hesabinda gosterilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, tiirev finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021
TP YP

31 Aralik 2020
TP YP

Swap Alim Satim Islemlerinden Varliklar - - 5.736 -

5.736 -

7. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiGER KAPSAMLI GELIiRE YANSITILAN

FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Istirak Oram (%) Kayith Deger

Kurulus

ve Faaliyet Oy Kullanim 31 Arahk 31 Arahk 31 Arabhk 31 Arahk
Yatirom Adi Ana Faaliyeti Yeri Giicii (%) 2021 2020 2021 2020
Borsada islem Goren:
Is Yatirim Menkul Degerler  Yatirim ve Menkul
A.S Kiymet Hizmetleri Istanbul 2,43 2,43 2,43 198.702 152.393
Is Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligr A.S. Girigim Sermayesi Istanbul 0,73 - 0,73 - 10.472
Borsada fslem Gérmeyen:
Yatirim Finansman Menkul ~ Yatirim ve Menkul
Degerler A.S. Kiymet Hizmetleri Istanbul 0,06 0,06 0,06 29 39
Efes Varlik Yonetim A.S. Varlik Yonetimi Istanbul 2,86 2.86 2.86 3.714 2.000
Toplam 202.445  164.904

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar hareket tablosu asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Donem Bas1 Degeri 164.904 44.799
Bedelsiz Hisse Senedi - -
Aliglar 1.714 -
Satiglar (549) (800)
Yeniden Degerleme Artist 36.387 120.905
Geg¢mis Yillara Iliskin Diizeltme (11) -
Donem Sonu Degeri 202.445 164.904
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8. FAKTORING ALACAKLARI ve BORCLARI
8.1. Faktoring Alacaklan

Sirketin 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla faktoring alacaklar1 asagidaki gibidir :

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Yurtici ve Ithalat Faktoring Alacaklari 6.068.407 3.866.968
Ihracat Faktoring Alacaklari 645.326 565.828
Faktoring Faiz Gelir Tahakkuklar 40.516 31.412
Kazanilmamig Faiz Gelirleri (-) (82.250) (47.068)
Beklenen Zarar Karsilig1 — Asama 1 (44.227) (31.744)
Beklenen Zarar Karsilig1 — Asama 2 (3.453) (2.394)
Toplam Faktoring Alacaklari 6.624.319 4.383.002
Takipteki Alacaklar 223.358 227.049
Beklenen Zarar Karsiligi — Asama 3 (195.254) (190.251)
Faktoring Alacaklarl, net 6.652.423 4.419.800

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, faktoring alacaklarinin derecelendirmesi asagidaki gibidir:

Derecelendirme 1.Asama 2.Asama 3.Asama Toplam
Toplam Portfoy 6.616.539 55.460 223.358 6.895.357
Cok Iyi 3.372.409 - - 3.372.409
Standard 3.244.130 - - 3.244.130
Standard Alti - 55.460 223.358 278.818
Beklenen Zarar Karsiliklari 44.227 3.453 195.254 242.934
Faktoring Alacaklari, net 6.572.312 52.007 28.104 6.652.423
Tasinan deger Beklenen Zarar Karsihiklar:

1.Asama 2.Asama 3.Asama 1.Asama 2.Asama 3.Asama

Finansal Varliklar 41.195 - - 101 -

Faktoring Alacaklari 6.616.539 55.460 223.358 44.126 3.453 195.254
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8. FAKTORING ALACAKLARI ve BORCLARI (Devami)

8.1. Faktoring Alacaklari ( Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, faktoring alacaklarinin derecelendirmesi asagidaki gibidir:

Derecelendirme 1.Asama 2.Asama 3.Asama Toplam
Toplam Portfoy 4.357.472 59.668 227.049 4.644.189
Cok lyi 1.961.586 - - 1.961.586
Standard 2.395.886 - - 2.395.886
Standard Alt1 - 59.668 227.049 286.717
Beklenen Zarar Karsiliklar 31.745 2.393 190.251 224.389
Faktoring Alacaklari, net 4.325.727 57.275 36.798 4.419.800
Tasinan deger Beklenen Zarar Karsihiklar:
1.Asama 2.Asama 3.Asama 1.Asama 2.Asama 3.Asama
Finansal Varliklar 22.369 - - 57 - -
Faktoring Alacaklari 4.357.472 59.668 227.049 31.688 2.393  190.251

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla 423.598 TL, 21.088 Avro, 8.727 ABD Dolar1 ve 1.870 Ingiliz Sterlini
tutarindaki faktoring alacaklari degisken faiz oranlarina (31 Aralik 2020: 479.407 TL, 28.771 Avro,
5.232 ABD Dolar1 ve 4.468 Ingiliz Sterlini), 4.447.790 TL, 27.206 Avro, 67.415 ABD Dolar1, 225
Ingiliz Sterlini faktoring alacaklari ise sabit faiz oranlarina (31 Aralik 2020: 2.794.164 TL, 59.698 Avro,
36.305 ABD Dolari, 2 Ingiliz Sterlini) sahiptir.

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla faktoring alacaklari i¢cin uygulanan ortalama faiz oranlart TL igin
%26,75, ABD Dolari igin %4,15, Avro icin %3,25 ve Ingiliz Sterlini i¢in %4,76’dir (31 Arahk 2020:
TL i¢in %20,94, ABD Dolari i¢in %6,14, Avro i¢in %4,07 ve Ingiliz Sterlini i¢in %2,97dir).

Sirket’in faktoring alacaklari i¢in sozlesme kefaleti bulunmaktadir.

Tiirlerine gore faktoring iglemleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Yurti¢i Gayri Kabili Riicu 3.761.395 2.479.709
Yurti¢i Kabili Riicu 2.243.747 1.377.672
Yurtdis1 Kabili Riicu 271.258 294.106
Yurtdis1 Gayri Kabili Riicu 376.023 268.313
6.652.423 4.419.800

Bilango tarihi itibariyla yeniden yapilandirilan faktoring alacaklari bakiyesi bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir). Sirketin 167 TL tutarinda vadesi ge¢mis faktoring alacagi
bulunmaktadir. (31 Aralik 2020: 54 TL)
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8. FAKTORING ALACAKLARI ve BORCLARI (Devami)

8.1. Faktoring Alacaklar1 ( Devami)

Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

0 — 90 Giin Arast 432 854
90 — 180 Giin Arasi 1.543 2.538
180 — 360 Giin Arast 2.017 7.066
360 Giin Uzeri 219.366 216.591
223.358 227.049

Yukaridaki takipteki faktoring alacaklarina iliskin Sirket’in teminat olarak sézlesme kefaleti, teminat
senedi, menkul rehni ve gayrimenkul rehni bulunmaktadir.

Faktoring alacaklarina ve finansal varliklara iligkin ayrilan beklenen zarar karsiligi hareket tablosu

asagidaki gibidir:

Donem Basindaki Karsilik
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik
Tahsilatlar/Karsilik iptali
Aktiften Silinen

Kur Farki Gelir/Gideri

Donem Sonundaki Karsilik

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

(224.389) (208.566)
(40.159) (55.741)
26.898 41.688
185 317
(5.469) (2.087)
(242.934) (224.389)

31 Aralik 2021 itibariyla Standart nitelikli ve yakin izlemedeki faktoring alacaklar ile 6deme planinin
uzatilmasina yonelik sozlesme degisikligi yapilan yakin izlemedeki faktoring alacaklarina iligkin

bilgiler:

12 Aylik Beklenen Zarar Karsiligi
Kredi Riskinde Onemli Artis

Odeme Planmnin Uzatilmasina Y énelik
Yapilan Sozlesme Degisikligi Sayisi

1 veya 2 Defa Uzatilanlar

3, 4 veya 5 Defa Uzatilanlar

5 Uzeri Uzatilanlar

Odeme Plan1 Degisikligi ile Uzatilan Siire
0-6 Ay
6 Ay-12 Ay
1-2 Y1l
2-5 Y1l
5 Yil ve Uzeri

Standart Nitelikli Yakin izlemedeki
Krediler Krediler
44.126 -
- 3.453
Standart Nitelikli Yakin izlemedeki
Krediler Krediler
- 13.561
- 435
- 13.126
Standart Nitelikli Yakin izlemedeki
Krediler Krediler
- 13.561
- 435
- 13.126
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8. FAKTORING ALACAKLARI ve BORCLARI (Devami)

8.1. Faktoring Alacaklar1 ( Devami)

31 Aralik 2020 itibariyla Standart nitelikli ve yakin izlemedeki faktoring alacaklar ile 6deme planinin
uzatilmasina yonelik sozlesme degisikligi yapilan yakin izlemedeki faktoring alacaklarina iliskin

bilgiler:

12 Aylik Beklenen Zarar Karsilig1
Kredi Riskinde Onemli Artis

Odeme Planmin Uzatilmasina Y 6nelik
Yapilan Sozlesme Degisikligi Sayisi

1 veya 2 Defa Uzatilanlar

3,4 veya 5 Defa Uzatilanlar

5 Uzeri Uzatilanlar

Odeme Plan1 Degisikligi Ile Uzatilan Siire
0-6 Ay

6 Ay-12 Ay

1-2 Y1l

2-5Y1

5 Y1l ve Uzeri

8.2. Faktoring Bor¢lar

Standart Nitelikli Yakin izlemedeki
Krediler Krediler
31.688 -
- 2.393
Standart Nitelikli Yakin izlemedeki
Krediler Krediler
- 14.936
- 152
- 14.784
Standart Nitelikli Yakin izlemedeki
Krediler Krediler
- 14.936
- 152
- 14.784

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla faktoring borg¢larinin detay1 asagidaki

gibidir:

Faktoring Borglart

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
1.336 6.026 6.021 3FT
1.336 6.026 6.021 3.711
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9. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, iligkili taraflar ile baglantili varliklarin detay1

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Bankalar
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Vadesiz Mevduat 3.861 6.171
Is Bankas1 AG Vadesiz Mevduat 51 143
3.912 6.314
31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
Tiirev Finansal Varhklar
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. - 348
- 348
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Faktoring Alacaklari
Nevotek Bil.Ses ve Ilet. Sist. San.ve Tic. A.S 4.192 1.461
Ortopro Tibbi Aletler Sanayi ve Ticaret A.S. 4.017 4.068
8.209 5.529
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Diger Borclar
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. 25 15
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 18 227
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dag Tic. ve Iletisim Hiz. A.S. 12 12
Anadolu Sigorta A.S. 1 -
SoftTech Yazilim Teknolojileri Arastirma Gelistirme ve - 4
Pazarlama Ticaret A.S.
56 258
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9. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Alnan Krediler

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, iliskili taraflardan alinan kredilerin detay1

asagidaki gibidir:

Tiirkive is Bankasi A.S.

Déviz Cinsi Faiz Orani (%) Vade 31 Aralik 2021

TL 22,50 28.03.2022 — 15.09.2022 1.954.704

USD 3,00-4,20 03.01.2022 — 15.06.2022 391.093

EUR 2,15-2,25 03.01.2022 - 27.01.2022 270.641
2.616.438

Tiirkive Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

Doviz Cinsi Faiz Orani (%) Vade 31 Arahik 2021
EUR 3,26 04.08.2023 135.178
135.178
Is Bank AG
Doviz Cinsi Faiz Orani (%) Vade 31 Arahik 2021
EUR 1,30-1,75 19.04.2022-16.05.2022 41.527
41.527
Tiirkiye is Bankas1 A.S.
Doviz Cinsi Faiz Orani (%) Vade 31 Aralik 2020
TL 9,25-19,75 14.01.2021 - 31.03.2021 847.980
EUR 1,75-4,75 04.01.2021 —23.08.2021 514.025
USD 2,50-4,00 04.01.2021 —26.01.2021 189.453
1.551.458
Tiirkiyve Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
Doviz Cinsi Faiz Orani (%) Vade 31 Aralik 2020
TL - - -
USD - - -
Is Bank AG
Doviz Cinsi Faiz Orani (%) Vade 31 Aralik 2020
EUR 1,15-1,30 26.02.2021-15.04.2021 105.532
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9. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, iliskili taraflar ile baglantili diger pasif
kalemlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kiralama Islemlerinden Borglar
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 5 5
Is Gayrimenkul Yatirrm Ortaklig1 - 71
5 76
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ihrac Edilen Menkul Kiymetler
Milli Reasiirans 67.783 57.785
Anadolu Sigorta A.S. - 14.479
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. - 5.499
Is Yatirim Ortaklig1 A.S. - 252
67.783 78.015
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Swap islemleri Alm Satim Alm Satim
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S - - 7.912 7.341
- - 7.912 7.341
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9. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iligkili taraflardan gelir ve

giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

Faktoring Faiz Gelirleri
Ortopro Tibbi Aletler San. ve Tic. A.S.

Nevotek Bil.Ses ve ilet. Sist. San.ve Tic. A.S
Toks6z Spor Malzemeleri Tic. A.S.
Anadolu Cam Sanayii A.S

Faktoring Komisyon ve Masraf Gelirleri
Ortopro Tibbi Aletler San. ve Tic. A.S.
Nevotek Bil.Ses ve ilet. Sist. San.ve Tic. A.S
Toks6z Spor Malzemeleri Tic. A.S.

Menkul Kiymetlerden Alinan Faizler
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (Yatirim Fonu Gelirleri)

Istirak Temettii Gelirleri
Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$

Komisyon ve Masraf Giderleri
Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Isbank AG
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31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
412 690

225 124

- 220

- 80

637 1.114

31 Aralik 2021 31 Arahik 2020
95 100

31 14

- 10

126 124

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

165 131

165 131

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
8.635 3.405

4 2

8.639 3.407

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
2.958 2.012

917 q55

5 12

3.880 2.781




9. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Finansman Giderleri

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.
Isbank AG

ihrac Edilen Menkul Kivmetlere Odenen Faizler

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
68.549 52.217

1.839 7.211

864 461

71.252 59.889

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

Milli Reasiirans

Anadolu Sigorta

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Tiirkiye Is Bankasi

Is Yatirim Ortaklig1 A.S.

Genel Yonetim Giderleri
Anadolu Anonim Tiirk Sigprta A.S.
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S.

Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dag Tic. ve Iletisim Hiz.

AS.

Softtech Yazilim Teknolojileri Arastirma Gelistirme ve
PazarlamaTicaret A.S.

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Bayek Tedavi Saglik Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S.

Kira Gideri"
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Ucret ve diger kisa vadeli faydalar @

7.639 2.502
156 578
26 -
10 187

- 22
7.831 3.289

31 Arahik 2021

31 Aralik 2020

832 819
783 624
572 318
68 60

11 10

- 16
2.266 1.847

31 Arahik 2021

31 Aralik 2020

2.405 2.176
76 78
2.481 2.254

31 Arahk 2021

31 Arahik 2021

6.369

5.091

6.369

5.091

) TFRS 16 standardi kapsaminda kira i¢in ayrilan amortisman ve finansman giderlerinin toplam tutar1 olarak

verilmektedir.

") Sirket’in iist diizey yoneticileri genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 ve yonetim kurulu iiyelerinden
olugmaktadir. S6z konusu tutar {icret gibi parasal haklarin yani sira arag kira ve diger masraf kalemlerinden

olusmaktadir.
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10. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Kullanim
Doseme ve Hakki Ozel

Araclar Demirbaslar Varhklar(*) Maliyetler Toplam
Malivet
1 Ocak 2021 Agilis Bakiyesi 183 3.041 5.173 454 8.851
Alimlar - 765 2.770 609 4.144
Cikiglar - (137) - - (137)
31 Aralik 2021 Kapanis
Bakiyesi 183 3.669 7.943 1.063 12.858
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2021 Agilis Bakiyesi (44) (1.968) (4.352) 352) (6.716)
Doénem Amortismant ) (442) (2.833) (111) (3.395)
Cikislar - 117 - - 117
31 Aralik 2021 Kapams
Bakiyesi (53) (2.293) (7.185) (463) (9.994)
31 Aralik 2021 Net
Kayith Degeri 130 1.376 758 600 2.864

(*) TFRS 16 etkisini igermektedir.
Kullanim
Doseme ve Hakk Ozel
Araclar Demirbaslar Varhklar(**) Maliyetler Toplam

Malivet
1 Ocak 2020 Agilis
Bakiyesi 183 2.338 2.122 448 5.091
Alimlar - 710 3.051 6 3.767
Cikiglar - (7) - - (7)
31 Aralik 2020 Kapams
Bakiyesi 183 3.041 5.173 454 8.851
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2020 Agilis
Bakiyesi 37 (1.600) (1.828) (298) (3.763)
Doénem Amortismant (7 (373) (2.524) (54) (2.958)
Cikislar - 5 - - S
31 Aralik 2020 Kapams
Bakiyesi (44) (1.968) (4.352) (352) (6.716)
31 Aralik 2020 Net Kayith
Degeri 139 1.073 821 102 2.135

(**) TFRS 16 etkisini icermektedir

85



11. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Maliyet

1 Ocak Acilis Bakiyesi 2.840 2.639

Alimlar 3.274 201

Cikislar - -

Donem Sonu Kapams Bakiyesi 6.114 2.840

Birikmis Amortisman

1 Ocak Acilis Bakiyesi (1.971) (1.558)
Dénem itfa Pay: (711) (413)
Cikislar - -
Doénem Sonu Kapams Bakiyesi (2.682) (1.971)
Net Kayith Degeri 3.432 869

12. ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, gecici farklar iizerinden hesaplanan ve ertelenmis
vergi varlik ve ylikiimliiliikklerinin yiriirlikteki vergi oranlari (2022 yili igin %23, sonraki yillar igin

%20) kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis Vergive Baz Teskil Eden Zamanlama Farkhliklar:

Kazanilmamis Faiz Gelirleri

Beklenen Zarar Karsiligi - 1. ve 2. Asama

Personel Ikramiye Karsiligi

Pesin Tahsil Edilen Komisyon ve Masraf Gelirleri

Kidem Tazminati Karsilig1

Kullanilmamus Izin Karsilig

Yaban1 Para Cinsinden Parasal Kalemlerin Degerleme Farki
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar Matrah Farki

Tiirev Islemler Reeskontu

Ertelenen Vergi Varhklar / (Yiikiimliiliikleri)

Kazanilmamis Faiz Gelirleri

Beklenen Zarar Karsiligi

Personel Ikramiye Karsiligi

Pesin Tahsil Edilen Komisyon ve Masraf Gelirleri

Kidem Tazminati1 Karsiligi

Kullanilmamis Izin Karsilig

Yabani Para Cinsinden Parasal Kalemlerin Degerleme Farki
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar Matrah Farki

Tiirev Islemler Reeskontu

Ertelenen Vergi Varhgi (net)

86

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
82.250 47.068
47.680 34.138

3.028 2.508
2.252 1.039
1.890 1.603
1.180 917
(703) -
(2.584) (1.171)
- (5.736)
134.993 80.366

31 Arahk 2021

31 Arahk 2020

18.918 9.414
10.966 6.828
696 502
518 207
435 320
271 183
(176) -
(594) (234)

: (1.147)
31.034 16.073




12. ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devam)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varlig1 hareketi agsagida verilmistir:
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

1 Ocak Itibartyla Acilis Bakiyesi 16.073 12.631
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 14.916 3.408
Diger Kapsamli Gelirde siiflandirilan 45 34
Kapanis Bakiyesi 31.034 16.073

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir igslemle ilgili olmamas1 kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibartyla Sirket’in faaliyet gosterdigi iilkede
yirtrliikte olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak hesaplanir. Tiirk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya
is merkezleri Tiirkiye’de bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Tiirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte
olup, dnceki yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek {izere yil iginde ara donemlerde beyan edilen matrahlar
tizerinden %25 oraninda (2022 yili vergilendirme donemi i¢in %23, 2023 yili ve sonrasi igin ise 20
olacaktir) gecici vergi 6denmektedir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla vergi karsiligi yiirtrliikteki vergi mevzuati
gergevesinde ayrilmstir.

Ertelenen vergi, ylikiimliiliikk yontemi kullanilarak, varlik ve yilikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyla gegerli
bulunan vergi oranlart kullanilir.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla %20 olan kurumlar vergisi orani, 2021 yili kurum kazanglar1 igin %25,
2022 yili kurum kazanglari igin ise %23 olarak degistigi i¢in, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ertelenmis
vergi hesaplamasinda %23 vergi orani kullanilmistir.
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13. DIGER AKTIiFLER

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

Miisterilerden Tahsil Edilecek BSMV Tutar1
Dava ve Mahkeme Masraflarindan Alacaklar
Aidat Giderleri

Teminat Mektubu Komisyonu

Bilgi Islem Giderleri

Aracilik Komisyon Giderleri

Sigorta Giderleri

Kredi Derecelendirme Gideri

Verilen Depozitolar

Verilen Teminatlar
Diger Alacaklar

31 Arahk 2021

TP

YP

31 Aralik 2020

8.197
2.383
1.046

508
448
429
426

10

21

TP YP

4.190 640
4.400 -
731 ;
464 -
487 ;
219 -

413 -

38 -
12 11

13.470

10.965 651
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14. ALINAN KREDILER

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, alinan krediler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

TP YP TP YP
Kisa Vadeli Krediler 3.947.294 1.539.753 2.456.768  1.035.572
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Taksitleri - 66.645 - -
Toplam Kisa Vadeli Krediler 3.947.294 1.606.398 2.456.768  1.035.572
Uzun Vadeli Krediler - 133.290 - -
Toplam Uzun Vadeli Krediler 133.290 - -
Toplam 3.947.294 1.739.688 2.456.768  1.035.572

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, banka kredilerinin para birimi bazinda detay1

asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Orani (%) Déviz Tutar 31 Arahk 2021
TL 14,50-26,00 3.923.000
ABD Dolart 1,72-4,20 74.543 993.578
Avro 0,70-2,25 46.585 702.810
Ingiliz Sterlini 1,26-1,74 2.117 38.043
Kredi faiz reeskontlari 29.551
Toplam 5.686.982
Doviz Cinsi Faiz Orani (%) Doviz Tutar 31 Aralik 2020
TL 9,25-19,75 2.442.420
ABD Dolart 0,75-4,00 28.212 207.090
Avro 0,40-4,75 86.409 778.363
Ingiliz Sterlini 1,21-2,03 4.618 45.925
Kredi faiz reeskontlari 18.542
Toplam 3.492.340

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, kredi faiz oranlar1 basit olarak ifade edilmistir.

31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, sabit faizli alinan kredilerin tutar1 5.182.575 TL, degisken faizli alinan
kredilerin tutar1 504.407 TL’dir (31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, sabit faizli alman kredilerin tutari
3.223.650 TL, degisken faizli alinan kredilerin tutar1 268.690 TL’dir.).

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla alian kredilerin 843.576 TL'sine iliskin 850.000 TL teminat mektubu
verilmigtir. (31 Aralik 2020: alinan kredilerin 328.430 TL'sine iliskin 550.000 TL teminat mektubu

verilmistir).

Alman kredilerin ger¢ege uygun degeri Not 35°te verilmistir.
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15. KIiRALAMA iISLEMLERINDEN BORCLAR

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 824 - 884 -
824 - 884 -

16. IHRAC EDIiLEN MENKUL DEGERLER

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, ihrag edilen menkul kiymetlerin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Finansman Bonosu (Net) 570.463 - 643.248 -
570.463 - 643.248
Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ihrag etmis oldugu finansman bonolarin 6zellikleri su
sekildedir:
31 Arahk 2021
ihrac Edilen Basit Faiz
ISIN KODU ihrac Tarihi Nominal Tutar itfa Tarihi Satis Yontemi Kupon Dénemi Oram %
TRFISFA22210 22/10/2021 527.820 21/02/2022  Nitelikli Yatirimet Vade sonu 6demeli 18,00%
TRFISFA32219 23/12/2021 57.600 21/03/2022  Nitelikli Yatirimel Vade sonu 6demeli 20,50%

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ihra¢ etmis oldugu finansman bonolarin ozellikleri su
sekildedir:

31 Aralik 2020

Ihrac Edilen Basit Faiz
ISIN KODU ihrac Tarihi Nominal Tutar  itfa Tarihi Satis Yontemi Kupon Donemi Oram %
TRFISFA12112 29/09/2020 345.000 08/01/2021  Nitelikli Yatirimet Vade sonu 6demeli 13,50%
TRFISFA12120 20/10/2020 87.150 18/01/2021  Nitelikli Yatirimet Vade sonu 6demeli 14,00%
TRFISFA22111 13/11/2020 216.190 11/02/2021  Nitelikli Yatirimen Vade sonu 6demeli 15,75%
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17. DIGER YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, diger borg¢lar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Saticilara Borglar 453 1.195 651 549
453 1.195 651 549

31 Aralk 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Diger Yabanci Kaynaklar 169 2.133 62 1.022
169 2.133 62 1.022

18. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, ¢calisan haklan yiikiimliligii karsiligi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Ikramiye Karsihg1 3.028 2.508
Kidem Tazminat1 Karsilig1 1.890 1.603
Kullanilmamus Izin Karsiliklari 1.179 917
6.097 5.028

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikkte bulunan 506 say1l1 Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih. 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih. 4447 sayili yasalar ile degisik 60’ mc1 maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiligii bulunmaktadir.
Emeklilik 6ncesi hizmet sartlartyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kidem
tazminati karsiliginin hesaplanmasinda gecerli olan 8.284,51 tam TL kidem tazminati tavan tutar1 dikkate
almmustir (31 Aralik 2020: 7.117,17).
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18. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kidem tazminati karsiligi
hareketi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Donem Basi 1.603 1.204
Hizmet Maliyeti 318 225
Faiz Maliyeti 306 150
Aktiieryal Kayip 197 155
Odenen Kidem Tazminat: (534) (131)
Dénem Sonu 1.890 1.603

Aktiieryal kayip veya kazanglar, diger kapsaml gelirde muhasebelestirilmektedir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki kullanilmamus izin karsilig
hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Donem Basi 917 578
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik (Net) 262 339
Doénem Sonu 1.179 917

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki ikramiye karsiligi hareketi

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Donem Basi 2.508 1.788
Y1l igerisindeki Artig 3.028 2.508
Odenen Ikramiye (2.508) (1.788)
Doénem Sonu 3.028 2.508

19. DIGER KARSILIKLAR
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki diger karsiliklar asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Diger Karsiliklar 10.000 -
10.000 -
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20. CARi DONEM VERGIi BORCU

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, cari donem vergi borcu asagidaki gibidir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kurumlar Vergisi Karsiligi Net 22.444 9.596
Odenecek BSMV 6.188 4.723
Odenecek SGK Primleri 488 410
Odenecek Gelir Vergisi 405 359
Odenecek Diger Vergi ve Yiikiimliiliikler 14 12
Odenecek KDV 3 -
Cari Donem Vergi Borcu 29.542 15.100

21. ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla nominal sermayesi 150.000 TL olup, tamami1 6denmis 1 tam
Kurus degerinde 15.000.000.000 adet paydan olusmaktadir.

19 Mart 2021 tarihinde alinan Genel Kurul Karar1 ile Sirket 2020 yil1 kar dagitimina esas donem net
kar1 ve gegmis yi1l zarari toplami olan 31.945 TL iizerinden hesaplanan 1.597 TL nin genel kanuni yedek
akce olarak ayrilmasima, 1.751 TL nin 6zel fon olarak ayrilmasina, kalan 28.596 TL nin ise olaganiistii
yedek olarak ayrilmasina karar verilmistir. Genel Kurul sonrasi Kurumlar Vergisi Beyannamesinde
istirak hissesi satigina iliskin yapilan diizeltme islemi sebebi ile sermaye yedeklerinde yer alan 224 TL
tutarindaki bedelsiz hissenin ¢ikisi, olaganiistli yedeklerden diger kapsamli gelire 1.680 TL nin aktarimi
ve nette olusan 23 TL karin olaganiistii yedeklere aktarimi gergeklestirilmistir

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, hissedarlar ve hisse dagilimlar1 asagidaki gibidir.

Hissedarlar (%) 31 Aralik 2021 (%) 31 Aralik 2020
Is Finansal Kiralama A.S. 78,2311 117.346,89 78,2311 117.346,89
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 21,7500 32.625,00 21,7500 32.625,00
Trakya Yatirim Holding A.S. 0,0063 9,37 0,0063 9,37
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 0,0063 9,37 0,0063 9,37
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. 0,0063 9,37  0,0063 9,37
Toplam 100 150.000,00 100 150.000,00

Sirket’in sermayeyi temsil eden imtiyazli hissesi bulunmamaktadir.

Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, sermaye yedekleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 4.064 4.064
Istirakler, Bagl Ortakliklar ve Birlikte Kontrol 989 1213
Edilen Ortakliklar Bedelsiz Hisse Senetleri ;
Toplam 5.053 5.277
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21. ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI (Devami)

istirakler, Bagh Ortakhiklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakhklardan Bedelsiz Hisse Senetleri:

Istirakler, Bagl Ortakliklar ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklardan Bedelsiz Hisse Senetleri, yil
igerisinde ilgili ortakliklar tarafindan kar/(zarar) kaynakli olmayan 6zkaynak kalemlerinden yapilan
sermaye artiglarinda Sirket’in payina diisen tutarlar1 ifade etmektedir.

Menkul Degerler Degerleme Farklari:

Menkul Degerler Degerleme Farklari satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinden
degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikar. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden
¢ikarilmasi durumunda, deger artig fonunun satilan finansal varlikla iliskili par¢as1 dogrudan kar/zararda
muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin kalici deger diisiikliigline ugramasi
durumunda ise deger artis fonunun deger diisiikliigiine ugrayan finansal varlikla iligkili kismi
kar/zararda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin, 31 Aralik 2021 tarihi itibaryla sermaye araglari i¢in gergege uygun
degerleri ile elde etme maliyetleri arasindaki 191.585 TL tutarindaki toplam fark, 6zkaynak i¢inde ayri
bir kalem olarak gdsterilmistir (31 Aralik 2020: 153.009 TL).

Tammmlanmis fayda planlari veniden olciim kazanclary/kayiplar:

Sirket tanimlanmis fayda planlarindan (kidem tazminati) olusan aktiieryal kazang ve kayiplarini
dogrudan diger kapsamli gelire ve tanimlanmis fayda planlariyla ilgili tiim giderleri kar veya zararda
personel giderlerine kaydeder.

Sirket, tanimlanmig fayda planina iliskin azaltma veya 6demelerle ilgili kazang veya zararlari, ilgili
azaltma veya Odemeler gergeklestiginde finansal tablolara yansitir. Azaltma veya odemelerden
kaynaklanan kazang veya zararlar tanimlanmig fayda yiikiimliliigiiniin bugiinkii degerinde meydana
gelen degisiklikleri ve daha dnceden muhasebelestirilmemis aktiieryal kazang ve zararlar ile gegmis
hizmet maliyetini igermektedir.

22. KAR YEDEKLERI

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Yasal Yedekler 14.297 12.700
Olagantistii Yedekler 152.769 124.079
Toplam 167.066 136.779

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni
dénem karinin %5°’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedekler birinci tertip kanuni yedek akge
ve birinci temettiiden sonra kalan kardan, nakit temettii dagitimlarinin %10’u kadar ayrilmaktadir.
Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadig stirece dagitilamaz; ancak
ihtiyari yedek akgelerin titkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilinir.
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23. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in almis oldugu teminatlarin detay1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

TP YP TP YP
Garanti ve Kefaletler 23.636.022  32.157.843 18.669.251  17.122.492
Finansman Senedi 12.764.692 8.006.897 9.132.422 4.078.838
Rehinli Nakit, Mevduat Kiymetler 74.250 - 60.000 4.504
Gayrimenkul Rehni 65.491 - 50.301 -
Menkul Rehni 26.990 - 25.871 27.447
Teminat Mektuplar1 500 - 500 -
Muhabirler Tarafindan Verilen Garantiler - 1.615.035 - 868.065

36.567.945  41.779.775 27.938.345  22.101.346

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket tarafindan mahkemelere verilmis 3.016 TL, alinan krediler i¢in
850.000 TL teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2020: Mahkeme masraflari i¢in 3.267 TL ve
alman krediler i¢in 550.000 TL teminat mektubu).

Raporlama dénemi sonu itibariyla, Sirket’in 3. Sahislarin borcunu temin amaciyla vermis oldugu 1.853
TL tutarinda teminat mevcuttur (31 Aralik 2020: 31.821).

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in tlirev islemlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

Déviz Tutar TL
Swap Para Alim islemleri:
TL - -
Swap Para Satim islemleri:
ABD Dolar1 - -
31 Aralik 2020
Déviz Tutarn TL
Swap Para Ahm islemleri:
TL - 88.246
- 88.246
Swap Para Satim Islemleri:
ABD Dolar1 11.000 80.746
11.000 80.746
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23. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralk 2021 tarihi itibariyla, tiirev sozlesmeleri bulunmadigindan gercege uygun degerindeki
degisikliklerden olusan ve kar zarar ile iligskilendirilen tutar bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: 327 TL
tutarinda gerceklesmemis zarar bulunmaktadir).

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in emanet kiymetleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Cekler 1.578.775 107.698 753.302 18.184
Senetler 14.040 173.624 15.099 98.925
1.592.815 281.322 768.401 117.109

24. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gostermektedir. Ayrica Sirket’in
faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayr takip edilen
boliimleri bulunmamaktadir. Bu nedenlerle, faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamuistir.

25. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

26. ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirleri

asagidaki gibidir:
31 Aralk 2021 31 Aralik 2020
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 627.973 337.177
Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 21.070 11.129
649.043 348.306

27. FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderleri

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Faiz Giderleri (362.624) (199.942)
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (101.258) (43.548)
Verilen Ucret ve Komisyonlar (17.808) (8.005)
Kiralama Islemlerine iliskin Faiz Giderleri (327) (247)
(482.017) (251.742)
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28. ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Personel Giderleri (30.076) (27.393)
Amortisman ve itfa Giderleri (4.105) (3.371)
Bilgi Islem Gideri (1.995) (1.152)
Ofis Giderleri (897) (723)
Vergi Resim Harg¢ Giderleri (810) (788)
Disaridan Saglanan Hizmetler (738) (1.035)
Kidem Tazminat1 Gideri (635) (375)
Miisavirlik Giderleri (383) (357)
Haberlesme Giderleri (311) (316)
Tasit Aract Giderleri (279) (220)
Izin Karsihig1 Gideri (262) (340)
Dava Takip Masraflari (246) (50)
Bakim Onarim Giderleri (198) (819)
Kiralama Giderleri (50) (192)
Diger Genel Yonetim Giderleri (585) (349)
(41.570) (37.480)

29. DIGER FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirleri
asagidaki gibidir.

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020

Kur Farki Gelirleri 1.096.933 551.007
Beklenen Zarar Karsilig1 Iptali 27.083 41.688
Aktiflerimizin Satisindan Elde Edilen Gelirler 13.293 24335
Temettii Geliri 8.639 3.407
Tiirev Finansal Islemlerden Kar 5.367 26.904
Sermaye Piyasasi Islemleri Kar1 165 131
Diger 9.121 2471
1.160.601 627.943

30. KARSILIK GIDERLERI

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansal varliklar ve
faktoring alacaklarma iliskin ve diger ayrilan karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Beklenen Zarar Karsilik Giderleri (40.159) (55.741)
Diger Karsilik Giderleri (10.000) -
(50.159) (55.741)
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31. DIGER FAALIYET GiDERLERIi

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderleri

asagidaki gibidir:
31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Kur Farki Giderleri (1.072.384) (558.888)
Tiirev Finansal Islemlerden Zararlar (5.736) (146)
Diger (219) (609)
(1.078.339) (559.643)

32. VERGI KARSILIGI

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde vergi karsilig1 asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Cari Kurumlar Vergisi Karsiligi (51.103) (19.759)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 14916 3.408
(36.187) (16.351)
% 31 Aralk 2021 % 31 Arahik 2020
Doénem Kari 121.372 55.292
Toplam Vergi Gelir/ Gideri 36.187 16.351
Vergi Oncesi Kar/Zarar 157.559 71.643

Sirket'in Vergi Oran1 Kullanilarak Hesaplanan

Vergi 25,00 39.390 22,00 15.761
Vergi Matrahina Konu Diger Gelirler 34.860 17.759
Vergiden Muaf Gelirler 24.16 (38.063) (17.169)

Toplam Vergi Gelir/Gideri 22.97 36.187 22,82 16.351
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32. VERGI KARSILIGI (Devami)

Kurumlar Vergisi

Tiirkiye'de kurumlar vergisi oran1 %25°dir (Ancak, kurumlarin 2022 y1li vergilendirme dénemlerine ait
kurum kazanglar i¢in %23, 2023 yil1 ve sonras1 i¢in %20 olarak uygulanacaktir.) Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina
uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler {iger aylik mali karlar1 tizerinden %25 oraninda (2022 yili vergilendirme dénemleri i¢in %23,
2023 yili ve sonrasi igin ise %20) gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 17 inci gilinline
kadar beyan edip on yedinci giinii aksamina kadar dderler. Y1l icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete karsi olan herhangi bir baska finansal borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 y1l1 asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmektedir.

Tirkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de
mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri
gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir
vergisi hesaplanmamaktadir.

31 Aralik 2021 itibariyla Sirketin 51.103 TL kurumlar vergisi karsilig1 gideri bulunmaktadir (31 Aralik
2020: 19.759 TL).

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 say1l1 Bakanlar
Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Transfer Fiyatlandirmasi

Tirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazan¢ dagitimi” baghikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig, uygulama ile
ilgili detaylar diizenler.

Vergi miikellefi, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya
fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili
kazang dagitimi kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir. Sirketler,
yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu doldurmakla
yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi iginde iligkili sirketler ile yapilmis olan tiim islemlere
ait tutarlar ve bu islemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi metotlar1 belirtilmektedir.
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33. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama
pay adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan
hissedarlarin, gegmis y1l kazanglarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse”
yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayis, hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik
etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse bagma kazang hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmistir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Sirket’in hisselerinin
agirliklh ortalamasi ve birim hisse basina kazang hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Hisse Senedinin Agirlikli Ortalama Adedi 15.000.000.000 15.000.000.000
Net Donem Kari/Zarar1 (TL) 121.372 55.292
Hisse Bagina Kazang/Kay1p (tam kurus) 0,809 0,369

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket sermayesi beheri 1 tam Kurus nominal degerde 15.000.000.000 adet
hisseden olugmaktadir.

(**)Hisse basina kazan¢ miktari, net donem karmin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine bolinmesiyle hesaplanmaktadir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan
hissedarlarina, ge¢mis yil kazanclarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu
ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal
tablolarda sunulan tiim donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak

bulunmustur.
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Acilis Hisse Adedi 15.000.000.000 6.350.000.000
Sermaye Arttirrmi Nedeniyle ilaveler - 8.650.000.000
Kapams Hisse Adedi 15.000.000.000 15.000.000.000

34. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

35. BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER
31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Sirket’in raporlama donemine ait bagimsiz denetim ticreti 147 TL (31

Aralik 2020: 118 TL), vergi danismanlik hizmetlerine iliskin ticretler ise 45 TL (31 Aralik 2020: 40 TL)
gerceklesmistir.
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36. BILANCO SONRASI HUSUSLARA ILISKIiN ACIKLAMALAR
Bulunmamaktadir.

37. FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER
(a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya caligirken, diger yandan
da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

2021 yilinda, Sirket’in stratejisi degismemekle birlikte, 6zkaynaklarin borglara oran1 %10 (31 Aralik
2020: %12) olarak gergeklesmistir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla 6zkaynaklarin
borglara oraninin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Arahik 2020
Alman Krediler 5.686.982 3.492.340
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 570.463 643.248
Faktoring Borglar1 7.362 9.732
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 824 884
Diger Yikiimliiltikler 3.950 2.284
Toplam Borglar 6.269.581 4.148.488
Bankalar (-) (41.195) (22.369)
Net Borg¢ 6.228.386 4.126.119
Toplam Ozkaynak 634.486 476.571
Ozkaynak/Borg orani %10 %12
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37. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

(b) Finansal Araclar Kategorileri

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Finansal varhklar:
Faktoring Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar 6.652.423 4.419.800
G§rgege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan 200,445 164.904
Finansal Varliklar
Bankalar 41.195 22.369
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan: - 7.420
- Finansal Varliklar - 1.684
- Tiirev Finansal Varliklar - 5.736
Finansal Yiikiimliiliikler:
Alman Krediler (5.686.982) (3.492.340)
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler (Net) (570.463) (643.248)
Faktoring Borglart (7.362) (9.732)
Kiralama Islemlerinden Borglar (824) (884)

Diger Yiikiimliiliikler (3.950) (2.284)
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan: - -
- Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler - -

(¢c) Finansal Risk Yonetimindeki Hedefler

Sirket yonetimi finansal piyasalara erigsimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile ilgili
maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu
riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile kredi
riskini kapsar.

(d) Piyasa Riski

Piyasa riski; doviz kurlar1 (e maddesine bakiniz), faiz oranlarn (f maddesine bakiniz) ya da menkul
kiymetler piyasalarinda islem goren finansal araglarin fiyatlar gibi piyasalardaki degisiklikler sonucu
Sirket’in gelirlerinin ya da sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir. Sirket
diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore ol¢iilmektedir.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amacryla tlirev {iriin
niteligindeki finansal araglar kullanmaktadir. Sirket’in spekiilatif amacli finansal araci (tiirev iiriin
niteligindeki finansal araclarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimi ile ilgili bir
faaliyeti bulunmamaktadir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil dl¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, onceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.
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37. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)
(e) Kur Riski Yonetimi

Kur riski, finansal araglarin degerinin doviz kurlarindaki degisiklikler nedeniyle dalgalanmasi riskidir.
Sirket, doviz kurlarindaki dalgalanmalarin finansal pozisyon ve nakit akimlari tizerindeki etkisi
nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket faaliyetlerinin ve finansman anlagmalarinin nakit
akislarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini diizenli olarak kontrol etmektedir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin
ve borglarin kayith tutarlari yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

ABD Dolar1 GBP
31 Arahk 2021 (000) Avro (000) (000) CNY (000) TL Karsihgi
Bankalar 116 27 180 5 5.194
Faktoring Alacaklar1 ) 76.142 48.293 2.095 - 1.781.128
Diger 34 123 30 - 2.852
Toplam Varhklar 76.292 48.443 2.305 5 1.789.174
Faktoring Borglar1 ") 123 258 29 - 6.057
Alman Krediler 74.892 46.623 2.119 - 1.739.688
Muhtelif Borglar 80 140 8 - 3.328
Toplam Yiikiimliiliikler 75.095 47.021 2.156 - 1.749.073
Bilanco Pozisyonu 1.197 1.422 149 5 40.101
Tiirev islemler, Bilan¢o Dis1 Pozisyon - - - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 1.197 1.422 149 5 40.101
® 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla 9 TL tutarindaki dovize endeksli diger varlik ilisikteki finansal tablolarda TP kolonunda

siniflandirilmisgtir.
() 31 Aralik 2021 tarihi itibarryla toplam 31 TL tutarindaki dovize endeksli faktoring borglari ilisikteki finansal tablolarda
TP kolonunda siniflandirilmistir.

ABD Dolan GBP
31 Arahk 2020 (000) Avro (000) (000)  CNY (000) TL Karsihg
Bankalar 240 195 489 - 8.389
Faktoring Alacaklar1 41.536 88.469 4.470 - 1.146.260
Diger ) 21 55 - - 655
Toplam Varhklar 41.797 88.719 4.959 - 1.155.304
Faktoring Borglari ) 76 266 78 - 3.729
Alinan Krediler 28.371 86.743 4.620 - 1.035.572
Muhtelif Borglar - 119 67 - 1S71
Toplam Yiikiimliiliikler 28.447 87.128 4.765 - 1.040.872
Bilanco Pozisyonu 13.350 1.591 194 - 114.432
Tiirev islemler, Bilan¢o Dis1 Pozisyon (11.000) - - - (80.746)
Net Yabanci Para Pozisyonu 2.350 1.591 194 - 33.686
) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 5 TL tutarindaki dévize endeksli diger varlik ilisikteki finansal tablolarda TP kolonunda

siniflandirilmigtir.
9 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla toplam 18 TL tutarindaki dévize endeksli muhtelif borglar ilisikteki finansal tablolarda
TP kolonunda siniflandirilmigtir.
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37. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Kur Riskine Duyarhilik

Sirket, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo kurlardaki
%15’lik artisi Sirket’in ilgili yabanci paralara olan duyarliligini gostermektedir. Kullanilan %15°lik
oran, kur riskinin st diizey yonetime Sirket i¢inde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z
konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade eder. Sirket’in raporlama
tarihinde maruz kaldigi kur riskine iliskin duyarhilik analizleri, mali yilin baglangicindaki degisiklige
gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisini

ifade eder.
31 Arahk 2021 Kar / (Zarar) Ozkaynaklar ©
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %15 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi 2.393 (2.393) 2.393 (2.393)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari net etkisi (1+2) 2.393 (2.393) 2.393 (2.393)
Avro kurunun %15 degismesi halinde
4-Avro net varlik/ytikiimliliigii 3.218 (3.218) 3.218 (3.218)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 3.218 (3.218) 3.218 (3.218)
Diger doviz kurlarinin %15 degismesi halinde
7-Diger doviz net varlik/yiikiimliligi 401 (401) 401 (401)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varliklar: net etkisi (7+8) 401 (401) 401 (401)
TOPLAM (3+6+9) 6.012 (6.012) 6.012 (6.012)
® Kar /zarar etkisini igermektedir.
31 Aralik 2020 Kar / (Zarar) Ozkaynaklar ©
Yabanai Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %15 degismesi halinde
1-ABD Dolart net varlik/yiikiimliiliigii 14.699 (14.699) 14.699 (14.699)
2-ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) (12.112) 12.112 (12.112) 12.112
3-ABD Dolar1 net etkisi (1+2) 2.587 (2.587) 2.587 (2.587)
Avro kurunun %15 degismesi halinde
4-Avro net varlik/ytikiimliliigi 2.150 (2.150) 2.150 (2.150)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 2.150 (2.150) 2.150 (2.150)
Diger doviz kurlarinin %15 degismesi halinde
7-Diger doviz net varlik/yikimliligi 290 (290) 290 (290)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varhklari net etkisi (7+8) 290 (290) 290 (290)
TOPLAM (3+6+9) 5.027 (5.027) 5.027 (5.027)

) Kar /zarar etkisini icermektedir.
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37. FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (Devami)
(f)  Faiz Orami Riski Yonetimi

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden borglanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli bor¢lar arasinda uygun bir dagilim yapilarak,
Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Orani Duvarliligi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orami riskine ve mali yilin
baslangicinda 6ngoriilen faiz orani degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit
tutulur. Sirket yonetimi, duyarlilik analizlerini faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir dalgalanma
senaryosu iizerinden yapmaktadir. S6z konusu tutar, Sirket iginde ist diizey yOnetime yapilan
raporlamalarda da kullanilmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, Sirket’in faiz bilesenine sahip finansal kalemleri
asagida gosterilmistir:

Faiz Pozisyonu Tablosu
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Sabit Faizli Finansal Ara¢lar

Finansal Varliklar:

Bankalar 41.195 22.369
Faktoring Alacaklari 5.760.766 3.598.387

Finansal Yukiumlulikler:

Alman Krediler 5.182.575 3.223.650
[hrag Edilen Menkul Kiymetler 570.463 643.248
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 824 884

Degisken Faizli Finansal Araglar

Finansal Varliklar:
Faktoring Alacaklari 891.657 821.413

Finansal Yukiumlulikler:
Alinan Krediler 504.407 268.690

Raporlama tarihinde faiz oranlariin 100 baz puan daha yiiksek olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
olmas1 durumunda:

. Sirket’in degisken faizli faktoring s6zlesmelerinden elde edilen faiz gelirleri 8.917 TL artacaktir
(31 Aralik 2020: 8.214 TL).

. Sirket’in degisken faizli kredilerinden olan faiz giderleri 5.044 TL artacaktir. (31 Aralik 2020:
2.687 TL).
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37. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

(g) Diger Fiyat Riskleri

Sirket, hisse senetleri yatirimlardan kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Hisse
senetleri yatirimlari, ticari amaclardan ziyade stratejik amagclar i¢in elde tutulmaktadir. Sirket tarafindan
bu yatirimlarin faal olarak alim-satimi1 s6z konusu degildir.

Ozkaynak Fiyat Duyarliligi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan hisse senedi fiyat risklerine gore
belirlenmistir.

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Raporlama doneminde, tiim diger degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki verilerin %15
oraninda fazla/ (az) olmasi durumunda:

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda gercege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yanstilan finansal varliklar arasinda gosterilen ve piyasa degerleri ile Ol¢iilen hisse senetlerinin,
endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gergege uygun degerlerindeki degisimlerden Sirket’in
Ozkaynaklarinda (vergi etkisi hari¢) 29.805 degerinde artis / (azalis) olusmaktadir (31 Aralik 2020:
24.430 TL).

(h) Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye baglh yiikiimliliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi
giivenirliligi olan taraflarla islemlerini ger¢eklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve
miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen sinirlar araciligryla kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, cesitli sektorlere dagilmig, ¢cok sayida miisterileri kapsamaktadir. Misterilerin
ticari alacak bakiyeleri tizerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla faktoring alacaklarinin yaklasik olarak %31’ine tekabiil eden kismi bir
risk grubuna kullandirilmis 2.053.911 TL (31 Aralik 2020: %17 sine tekabiil eden kismi bir risk grubuna
kullandirilmis 734.351 TL tutarinda faktoring alacaklar1) tutarinda faktoring alacaklarindan
olugmaktadir. Sirket, s6z konusurisk grubunun Sirket’in faktoring alacaklarindaki yiiksek pay1
dolayisiyla yogunlagma riskine maruz kalmaktadir.
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37. FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)

(h) Kredi Riski Yonetimi (Devami)

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

(%) (%)

Motorlu Araglar 36,74 24,60

Toptan ve Parekende 13,38 10,88
Finansal Kuruluslar 7,28 7,64

Enerji, Gaz, Su, Petrol Kaynaklari 7,12 18,28
Insaat 6,43 7,46
Tekstil 4,95 4,97
Metal Sanayi 433 3,84
Bilgisayar ve Bununla Ilgili Faaliyetler 3,71 0,54
Makine Techizat 3,58 8,13
Kimya, Plastik ve Ila¢ San. 3,13 3,97
Tasimacilik 2,71 2,54
Cam, Kiremit, Cimento 2,41 2,47
Gida, Mesrubat, Icki 1,67 1,25
Orman Uriinleri, Kagit, Agag 0,99 0,6
Saglik 0,19 0,24
Turizm 0,14 0,15
Imalat Sanayi 0,10 0,07
Balikeilik - 1,13
Diger 1,14 1,24

100,00 100,00
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37. FINANSAL ARACLARLA iLGIiLi EK BILGILER (Devami)
(i) Likidite Risk Yonetimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yilikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla borg¢lanma rezervinin devamini
saglayarak likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal varlik ve yiikiimliliiklerinin vade
dagilimimi gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerini tahsil etmesi ve
O0demesi gereken en erken tarihlere gore hazirlanmistir. Sirket’in ayrica varlik ve yiikiimliliikleri
iizerinden tahsil edilecek ve ddenecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir:

Sozlesme
uyarinca nakit
31 Arahk 2021 girisler /
(cikislar) 3-12 5 yildan
Kayith toplam 3 aydan ay arasl 1-5y1l uzun
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (I+HII+III+IV) kisa (I) (IT) aras1 (IIT) (Iv)
Tiirev Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
Bankalar 41.195 41.195 41.195 - - -
Faktoring Alacaklari 6.652.423 6.931.887 5.135.756 1.780.638 15.493 -
6.693.618 6.973.082 5.176.951 1.780.638 15.493 -
Tiirev Olmayan Finansal
Yikiimlilikler - - - - - -
Faktoring Borglar1 7.362 7.362 7.362 - - -
Alnan Krediler 5.686.982 5.835.681 5.369.289 395.710 70.682 -
fhrag Edilen Menkul Kiymetler 570.463 585.420 585.420 - - -
Kiralama Islemlerinde Borglar 824 909 246 430 233 -
6.265.631 6.429.372  5.962.317 396.140 70.915 -
Sirket 6demelerini s6zlesme vadelerine gore gergeklestirmektedir.
Sozlesme
uyarinca nakit
31 Aralik 2020 girisler /
(c1kislar) 3-12 5 yildan
Kayith toplamn 3 aydan  ay arasi 1-5yil uzun
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (I+II+II1+IV) kisa (I) (II) aras:1 (IT1) av)
Tiirev Olmayan Finansal Varliklar 1.684 1.684 1.684 - - -
Bankalar 22.369 22.369 22.369 - - -
Faktoring Alacaklar 4.419.800 4.539.280 3.475.710 1.045.567 18.003 -
4.443.853 4.563.333  3.499.763 1.045.567 18.003
Faktoring Borglari 91782 9.732 9.732 - - -
Alman Krediler 3.492.340 3.546.576  3.209.769  336.807 - -
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 643.248 648.340 648.340 - - -
Kiralama Islemlerinde Bor¢lar 884 993 165 394 434 -
4.146.204 4.205.641 3.868.006  337.201 434 -
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37. FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla tiirev niteliginde olan finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerinin vade dagilimi asagidaki tabloda gosterilmistir.

Sozlesme
uyarinca nakit
31 Arahk 2021 girisler /
Net (cikislar) 3-12
Nakit toplam1 3 aydan  ay arasi 1-5yil 5 wyildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Cikisi (I+HII+HIII+IV)  kasa (I) dI) aras1 (III) wuzun (IV)
Tiirev Nakit Girisleri - - - - - -
Tiirev Nakit Cikislart - - - - - -
Sozlesme
uyarinca nakit
31 Aralik 2020 girsiler /
Net (cikislar) 3-12
Nakit toplam1 3 aydan  ay arasi 1-5yil  Syildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Cikasi (I+1I+II+1V) kisa (I) (D aras1 (III) wzun (IV)
Tiirev Nakit Girisleri 88.246 88.246 88.246 - - -
Tiirev Nakit Cikiglart 80.746 80.746 80.746 - - -

(j) Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Sirket yoneticileri, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin kayitli degerlerinin gergege uygun
degerine yakin oldugunu disiinmektedir.

Sirket finansal araglarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek icin kanaat
kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger Ol¢iimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan faktoring alacaklari, bankalardan alacaklar ve kisa
vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak {izere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel
zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
Ihrag edilen menkul kiymetlerin gercege uygun degeri islem gordiikleri piyasada olusan fiyatlari baz
alinarak belirlenmistir. Thra¢ edilen menkul kiymetlerin gercege uygun deger seviyesi Seviye 1, diger
finansal araglarin gercege uygun deger seviyesi ise Seviye 2 olarak belirlenmistir.
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37. FINANSAL ARACLARLA ILGILi EK BILGILER (Devami)
(k) Finansal Araclarin Gergege Uygun Deger Seviyeleri

Asagidaki tabloda ger¢ege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme ydntemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmigtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Arahk 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar - - - -
Tiirev Finansal Varliklar - - - -
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli

Gelire Yansitilan Finansal Varliklar 202.445 - - 202.445
Gercege Uygun Deger ile Degerlenen Varhklar
Toplam 202.445 - - 202.445

Tirev Finansal Borglar - - - -
Gercege Uygun Deger ile Degerlenen
Yiikiimliiliikler Toplami - - - -

31 Aralik 2021 tarihi itibarryla 3.743 TL tutarindaki hisse senetleri halka acik hisse senetleri olmadig1
icin maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilmigtir.

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye3  Toplam
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar 1.684 - - 1.684
Tiirev Finansal Varliklar - 5.736 - 5.736
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar 164.904 - - 164.904
Gercege Uygun Deger ile Degerlenen Varhklar
Toplami 166.588 5.736 - 172324

Tiirev Finansal Borglar = = - =
Gergege Uygun Deger ile Degerlenen
Yiikiimliiliikler Toplam 2 = - 2

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 2.039 TL tutarindaki hisse senetleri halka agik hisse senetleri olmadigt
icin maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilmustir.
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ILETISIM

Genel Miidiirliik
is Kuleleri, Kule 1 Kat: 10, 34330 - Levent / istanbul

T:08507227777
F:0212317 0099

Adana Subesi

Cinarli Mahallesi Turhan Cemal Beriker Bulv. No: 31 Kat: 1 - Seyhan / Adana
T:085072277 80

Bursa Subesi

Odunluk Mah. Akademi Cad. Zeno Busines Center No: 2 C-12 - Niliifer / Bursa
T:085072277 81

istoc Subesi

Mahmutbey Mabh. istog 5.Ada, 2422 Sok. No: 7/1 Kat: 2 - Bagailar / istanbul
T:0850737 60 60

izmir Subesi

Cinarli Mah. Ozan Abay Cad. No: 10 Ege Perla B Kulesi 9. Kat No: 93 - Konak / izmir
T:0 85072277 82

Ostim Subesi

100. Yil Bulvari No: 99 / 17 Ostim - Yenimahalle / Ankara
T:08507227779

Tuzla Subesi

Esenyali Mah. Yanyol Cad. No: 61 / 120 - Pendik / istanbul i
T:08507227778 _— ! Il
. i L |
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